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过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

富贵险中求

关于权益产品的妙曼、投资种种市面俯拾皆是，无需笔者再多赘言。此篇，

在介绍南方基金相关权益产品之前，我们只想引述2015年4月28日，证监会

官网发布的关于新投资者激增、全民炒股风险的问答。彼时，A股正经历一

轮堪称疯狂的上涨，短短一年不到，上证综指已由此前的2000点轻松跨过

4500。股民万众群情激昂，攻占万点不绝于耳。而此后的故事，相信多数人

至今印象深刻。

中国有句古话叫“富贵险中求”，这话用在投资再恰当不过。正面看，想要赚

钱就得担当些风险。风险与收益，犹如事物的阴阳两性，始终双生双伴，消

长变化。而投资貌似赚钱的背后，其实就是在买进各种风险，并用它去博生

各种收益的可能。险中求贵，我们需要的不仅仅是勇气，更需要的是支撑这

份勇气背后的智慧担当。我们在做任何投资之前，都应先反身而问，如果买

了，万一价格波动，我还能否睡得安稳？如否，建议慎重。但事物的发展终

离不开成住坏空，市场上“一根阳线改变情绪，两根阳线改变预期，三根阳线

改变理念”的情况并不少见，而赚钱的始终是少数，故投资除了看盘面“趋”的

走向，更要关注背后“势”的变化。关键时刻，更要勇于“求”，敢于逆向

投资。长期看，短期的高收益并不算什么，除非你能坚持很多年。而优秀的

投资者就是善于在未来各种不确定性中，承担和赚取收益不匹配的低风险。只

有时刻谨记，才能不被贪婪所俘虏，恐惧所困缚，投资途上得大自在。

“不少新投资者只看到炒股赚钱的可能，忽视了炒股赔钱的风险，对

股市涨跌缺乏经验和感受，对股市风险缺少足够的认识和警惕。为此，

提醒广大投资者特别是新入市的中小投资者，要做足功课、理性投资，

尊重市场、敬畏市场，牢记股市有风险，量力而行，不要被市场上

‘卖房炒股、借钱炒股’言论所误导，不要盲目跟风炒作。”



投资界，巴菲特可谓称“神”拜“圣”级人物。其创造的业绩神话，至今仍在续

写传奇。2011年他宣布儿子为伯克希尔继承人，按理说百年之后继续投资自家

公司，也是顺理成章之事。但令人意外的是，其在遗嘱中给妻子的建议却是

10%投资短期国债，90%配置标普500指数基金。指基缘何魅力，竟令股神

亦如此钟情？

事实上，巴菲特早就发现，通过定投指基，一个什么都不懂的业余投资者往往能

够战胜大部分专业人士。而他也多次劝戒中小投资人，如没有更多时间研究上市

公司的基本面，成本低廉的指数基金将是最佳选择。

心动指基  04

不同指数，风格及指向不同，亦会带来走势的分化。如代表蓝筹风格的沪深300指

数与成长风格的中证500指数，指向细分行业的中证500医药卫生指数与中证500

原材料指数等。选择不同的指数，也就选择了未来不同的阶段性收益表现。

由于基金申赎带来的股票仓位偏离、日常运营费用的存在等，指数基金不可能100%

复制标的指数表现。极端情况下，甚至会出现较大偏差，给本来准备投资“确定

性”的投资人带来较大的影响。考察基金季报、年报中的“跟踪误差”，就成为筛

选同一标的指基的硬指标。

不同的管理人，其专注及投资优势各有不同，选择具有完善产品线、指数管理经验

丰富的公司，市场变化时还可灵活转换为其他产品，积极把握市场机会。

简 单 确 定 便 宜

指数基金主要模拟复

制标的指数，基金持

仓公开透明，买了基

金就是买了指数构成

一篮子股票，赚了指

数就赚钱。

研究表明，长期而言，

战胜市场是小概率事

件，越是有效的市场，

主动投资优势就越难

体现，投资指数基金

就是投资确定大概率。

相较主动型产品，指

数基金的管理费、托

管费、申购费等相对

低廉，少收的费用等

于变相增益基金的收

益。长期看，可发挥

复利惊人威力。

指
数

跟
踪
误
差

管
理
人

03  心动指基

指基的优势

选择指基三指标
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ETF（Exchange Traded Fund）即在交易所上市的交易型

开放式基金，它既可像股票一样买卖，也可像普通基金进

行申赎。不同的是，它不是直接用货币去申赎，而用实物

进行申赎。

如深成ETF，申购时用的就是深成指构成的一篮子成份股，

而赎回时获得的也是构成指数的一篮子股票。这种模式的

好处是，对于部分难以获得或出手的实物，投资人就可借

用ETF实现。如某停牌的股票，后市强烈看好而又无法买

入时，就可通过先买入ETF，再赎回套得股票。反之，则可

配齐一篮子股票，再申购ETF并卖出实现脱手。

ETF三阶跳  0605   ETF三阶跳

即一二级市场套利。当预期净值低于市价时，可配齐一篮子股票低价申购并高价卖

出。当然这一篮子股票不需要我们一个个买，服务周到的券商早为我们备好了一键

买入并申购的功能。反之即可买入ETF，并以较高净值赎回，同日卖出一篮子股票

即可。当然，时至今日，这种盯市的体力活很多早已智能系统化，一旦发现机会，系

统将自动触发交易瞬时完成套利。各高手得以解放，将差价套利精髓发扬光大，纵

横于各指数、市场间捕捉套利机会。

套利
差价

即传说中的事件套利。如前述，当想买入或卖出某只停牌股票时，唯一的通道便

是巧借ETF。不过好股票谁都想拥有，烂股票谁都避之不及。这厢被套利，也就

意味着ETF原持有人利益受损。精明的管理人也想出对招，即预期某套利事件

时，提前闭门谢客，对相关个股采用“现金替代（或禁止现金替代）”。

套利
个股

套利交易看似简单，其实大有名堂。如同为跨市场股票指数ETF，如是沪市上

市的，则当日买入，当日可赎，但相应成份股中深市上市的股票，申赎时须现

金替代；而如为深市上市的，则当日买入，下一个交易日才可赎回/卖出，但好

处是申赎时成份股可实现全实物交割。这就看您是侧重指数套利，还是成份股

套利。当然，实战中还要看管理人对每日申赎清单的调整。

成本
效率

目前很多ETF及个股早已入选融资融券标的，同时沪深300、中证500及上证50股

指期货也已推出，投资人在套利时，可有更多工具组合，灵活选用。
高阶
套利

（以股票ETF为例）

单市场ETF
跨市场ETF

深市上市 沪市上市

申赎

套利

补券

组合证券

T+0

T+2日内

组合证券

T+2

T+3日内

深市股票现金替代

T+0

T+2日内

规则
T日买入，T日可赎，T+1日可卖

T日申购，T日可卖，T+1日可赎

T日买入，T+1日可赎/卖

T日申购，T+2日可卖/赎

T日买入，T日可赎，T+1日可卖

T日申购，T日可卖，T+2日可赎

附：沪深交易所股票ETF（境内）交易规则

印象ETF 套利ETF

规则ETF

现金买卖
实物申赎

ETF为上市交易的基金，

既可如股票竞价撮合成

交，也可用标的实物进

行申赎，以物易“物”。

当然，为方便客户或出

于其他考量，很多ETF

在实际申赎时，实物也

可以现金替代。

交易门槛
高低不同

ETF买卖门槛较低，但申

赎则设置较高，需为最

小申购赎回单位的整数

倍。如500ETF最小申购

赎回单位为40万份，而

南方300ETF为200万份。

此外,ETF买卖一般通过

普通券商即可委托下单，

但申赎则必须是通过申

购赎回代理券商，且指

令一旦申报不能撤单。

套利交易
各有所别

ETF最为人乐道的便是

T+0套利，如当日买入，

当日可赎；当日申购，

当日可卖。但实际上，

这仅适用于单市场股票

ETF，对于跨市场股票

ETF，进而债券、黄金ETF

等，沪深交易所细则又

各有不同，这也导致了

同一标的ETF，因上市交

易所不同，套利交易的

差异。

ETF申赎
申
购

赎
回

最小申购赎回单位：XX万份

一篮子股票

ETF买卖
买
方

卖
方

一手：100份

竞价撮合成交

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。



南方300（ETF）08

南方300（ETF）

07  南方300（ETF）

基金概况

基金费用

主要投资于标的指数成份股、备选成份股，其资产比例不低于基金资产净值的

95%。权证、股指期货及其他金融工具的投资比例依照法律法规或监管机构的

规定执行。

投资者在申购或赎回基金份额时，申购赎回代理券商可按照不超过申购或赎回

份额0.5%的标准收取佣金，其中包含证券交易所、登记机构等收取的相关费用。

指数精选两市规模最大、流动性最好的300家上市公司，样
本覆盖A股约六成市值，是我国影响力最大、机构及衍生
产品引用最广泛的指数，也是国际资本布阵中国、投资中
国的必点之指。

指数构成公司核心竞争力强、资产规模大、经营业绩好、知
名度高，据万得数据，其2014年营业收入及利润总额分
别占全部A股上市公司的73%及87%，是当之无愧的国民
经济支柱、精英蓝筹典范。

相对沪市上市的同类产品，南方300ETF可实现申赎全实

物交割。

南方开元沪深300交易型开放式指数证券投资基金      简称：南方300（ETF）基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

159925

股票（指数）型，深市上市ETF

沪深300指数

2013年2月18日（转型日）

杨德龙、罗文杰

0.50%管理费（年）

托管费（年）

申购/赎回费

0.10%

深市上市ETF，

实物交割不打折。

经济支柱，

精英蓝筹。

投资中国，

首看沪深300。
风
味
点
睛

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方300为南方300ETF的联接基金，其大部分资产主要是购买南方300ETF，再由南方300ETF去

配置沪深300指数的一篮子股票，是相对间接投资。所以，如果从效率及跟踪误差考量，首选

ETF，其次才是联接基金。

但由于ETF是场内交易，故对于多数银行渠道等场外投资者，联接基金就成为可选方式。而

且，由于联接基金投资于目标ETF的部分，是免收管理费及托管费的。所以，虽然时间、效率上

“慢”了点，但费用上并不吃亏。更多ETF内容，可参见“ETF三阶跳”，此不赘述。

南方300ETF和南方300该选哪个？

代   码

基   日

发布日

基   点 1000 点 

000300、399300

2004 年12 月31日

2005年4月8日

全   称 沪深300指数

沪深300指数
的概况？



 沪深300指数
如何编制？

全部A股，剔除上市不满一个季度（日均总市值

排名前30的非创业板股票除外）    上市未满三年

的创业板股票        ST、*ST、暂停上市        经营

状况不佳、违法违规、财务报告有重大问题、股

票价格明显异常波动或有市场操纵的公司。

剔
除

剩余股票，按最近一年（新股为上市第四个交易

日以来，下同）的日均成交金额由高到低排名，剔

除后50%       剩余股票再按最近一年日均总市值由

高到低排名，选取前300名股票作为指数样本。

优
选

正常情况下，指数样本股每年调整2次，实施时

间为每年6 月和12 月的第二个星期五收盘后的下

一交易日。

调
整

南方300ETF为沪深300股指期货的现货。现货只能做多，而期货既可做多也可做空；现货交

易是全额付款，而期货是杠杆交易，可以较少保证金，以小博大。此外，由于南方300ETF

已入选融资融券标的，故也可通过融资融券实现做多或做空，但相比股指期指，融资融券保

证金比例及套利成本相对高、杠杆相对小。

据万得数据，按申万一级行业分类标准，截止2015年2季末，沪深300指数行业分布如下：

可以，南方300ETF自2013年7月25日便已入选深交所融资融券标的名单。

南方300ETF可以融资融券吗？ 

南方300ETF和沪深300股指期货有何不同？

沪深300指数行业权重

化            工  2.61%

计 算 机 3.06%

国防军工  3.08%

有色金属  3.09%

汽             车  3.19%

机械设备  3.24%

家用电器  3.3%

食品饮料  4.06%

房 地 产 4.23%

交通运输  4.35%

传             媒  4.37%

采           掘  2.5% 其              他  11.16%

银               行  17.55%

医药生物    4.6%

建筑装饰    4.47%

公共事业    4.77%

沪深300指数的行业分布？

南方300（ETF）1009  南方300（ETF）

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

银行
 17.55%

其他
  11.16%

非银金融
  16.36%



南方300联接  1211   南方300联接

南方300联接

南方300

基金概况

主要投资于目标ETF基金份额、标的指数成份股、备选成份股。其中，投资于

目标ETF的比例不低于基金资产净值的90%，本基金每个交易日日终在扣除股

指期货合约需缴纳的交易保证金后，持有现金或者到期日在一年以内的政府债

券的比例合计不低于基金资产净值的5%。 

南方开元沪深300交易型开放式指数证券投资基金联接基金    简称：南方300联接基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

202015，前端收费

202016，后端收费（工行仍为202015）

股票（指数）型

沪深300指数收益率×95%＋银行活期存款利率（税后）×5%

2013年5月16日（转型日）

杨德龙、罗文杰

正常情况下，赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以各

销售机构资金清算时间为准。

更多指数及产品介绍，可参见前“南方300ETF”及“心动指基”，此不赘述。

风
味
点
睛

指数精选两市规模最大、流动性最好的300家上市公司，样
本覆盖A股约六成市值，是我国影响力最大、机构及衍生
产品引用最广泛的指数，也是国际资本布阵中国、投资中
国的必点之指。

指数构成公司核心竞争力强、资产规模大、经营业绩好、知
名度高，据万得数据，其2014年营业收入及利润总额分
别占全部A股上市公司的73%及87%，是当之无愧的国民
经济支柱、精英蓝筹典范。

经济支柱，

精英蓝筹。

投资中国，

首看沪深300。

美食问答

南方300赎回后，几个工作日可到账？

基金费用

0.5%，其中投资于目标ETF的部分不收取管理费

0.1%，其中投资于目标ETF的部分不收取托管费 

管理费（年）

托管费（年）

申购费

赎回费

前端收费

申请份额持有时间（N） 赎回费率

购买金额（M） 申购费率 持有期限（N） 申购费率

后端收费

N＜1年

1年≤N＜2年

2年≤N＜3年

3年≤N＜4年

4年≤N＜5年

N≥5年

N＜1年

1年≤N＜2年

N≥2年

0.50%

0.30%

0

0.20%

每笔1000元

500万≤M＜1000万

M≥1000万

1.20%

0.70%

M＜100万

100万≤M＜500万

1.40%

1.20%

1.00%

0.70%

0.40%

0

注：1年为365天

联
接

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。
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13  深成ETF

基金概况

基金费用

投资者在申购或赎回基金份额时，申购赎回代理券商可按照不超过0.5%的标准

收取佣金，其中包含证券交易所、登记结算机构等收取的相关费用。

深成指表征深市运行整体状况，是与上证综指、沪深300指
数并驱，中国资本市场最重要的三大标杆指数之一。指数优
选平均总市值、自由流通市值和成交金额比重排名靠前的
500只深市股票，具有代表性好、集中度低、抗操纵性强等
优良品质。

与上证综指、沪深300指数所代表的传统支柱产业、大市
值蓝筹股不同，作为深市代言人，深成指自内而外焕发的
是深市“新兴”、“成长”和“中小市值”特质，指数编
制更多的吸纳了中小板、创业板等中小市值股票，可更好
反映中国经济新常态之后结构调整、产业升级的新变化。

香港作为人民币国际化的战略支点，打通两地平台，实现互

融互通，进而实现中国与国际资本市场的互联将是大势所

趋。而深成ETF、南方深成所具有的深港通概念和先发优势，

将使基金成为最直接的受益标的。

0.50%管理费（年）

托管费（年）

申购/赎回费

0.10%

深港通概念，

受益人民币国际化。

   中小创云集，

引领新兴成长风潮。

   深市灵魂歌者，

市场标杆指数。
风
味
点
睛

主要投资于标的指数成份股、备选成份股，其比例不低于基金资产净值的95%，

权证及其他金融工具的投资比例依照法律法规或监管机构的规定执行。

深证成份交易型开放式指数证券投资基金           简称：深成ETF基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

159903    

股票（指数）型，深市上市ETF

深证成份指数

2009年12月4日

柯晓

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

全称

代码

基点

发布日

基日 1994年7月20日

深证成份指数

399001

1000点

1995年1月23日发布
2015年5月20日变更编制方案

深证成指
的概况？



深证成指
如何编制？

深市A股，剔除ST、*ST       上市不满六个月的股

票（总市值和自由流通市值综合排名位于深市

前10名除外）     最近一年有重大违规、财务报

告出现重大问题、经营异常、重大亏损情况的

股票       考察期内股价异常波动的股票。

剔
除

剩余股票，按前6个月平均总市值、自由流通市

值和成交金额的比重，以1：1：1权重加权平

均        再将计算结果从高到低排序，取前500

名，构成初始样本股。

优
选

正常情况下，指数样本股每年调整2次，实施

时间为每年1月和7月的第一个交易日。
调
整

南方深成为深成ETF的联接基金，其大部分资产主要是购买深成ETF，再由深成ETF去配置深

证成指的一篮子股票，是相对间接投资。所以，如果从效率及跟踪误差考量，首选ETF，其次

才是联接基金。

但由于ETF是场内交易，故对于多数银行渠道等场外投资者，联接基金就成为可选方式。而

且，由于联接基金投资于目标ETF的部分，是免收管理费及托管费的。所以，虽然时间、效率

上“慢”了点，但费用上并不吃亏。更多ETF内容，可参见“ETF三阶跳”，此不赘述。

深成ETF和南方深成该选哪个？

可以。深成ETF早于2009年12月4日便成立，它不仅是市场首只跟踪深证成指的ETF，也是当前

市场规模最大、流动性最好、成交最活跃的深证成指ETF。

深成ETF可以融资融券吗？它有什么优势？

据万得数据，按申万一级行业分类标准，截止2015年2季末，深证成指行业分布如下：

深证成指的行业分布？

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。
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深证成指行业权重

农林渔牧  2.17%

商业贸易  2.42%

通             信  2.75%

食品饮料   3.22%

电气设备  3.65%

汽    车 4.03%

有色金属  4.22%

公共事业  4.17%

化            工  4.41%

非银金融  5%

其               他  13.92%

医药生物   10.02%

机械设备    5.15%

家用电器    5.2%

医药生物
10.02%

其他
13.92%

计算机
9.14%

房地产
7.22%

传媒
6.96%

电子
6.36%
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南方深成基金概况

投资于深成ETF、标的指数成份股和备选成份股、新股、债券及中国证监会

允许基金投资的其他金融工具。其中投资于深成ETF的比例不少于基金资产

净值的90%，基金保留的现金或者到期日在一年以内的政府债券的比例合计

不低于基金资产净值的5%，权证及其他金融工具的投资比例依照法律法规

或监管机构的规定执行。

南方深证成份交易型开放式指数证券投资基金联接基金          简称：南方深成基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

202017，前端收费

202018，后端收费（工行仍为202017）

股票（指数）型

深证成份指数收益率×95%＋银行活期存款利率（税后）×5%

2009年12月9日

柯晓

正常情况下，赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以各

销售机构资金清算时间为准。

更多指数及产品介绍，可参见前“深成ETF”及“心动指基”，此不赘述。

风
味
点
睛

深成指表征深市运行整体状况，是与上证综指、沪深300指
数并驱，中国资本市场最重要的三大标杆指数之一。指数优
选平均总市值、自由流通市值和成交金额比重排名靠前的
500只深市股票，具有代表性好、集中度低、抗操纵性强等
优良品质。

深市灵魂歌者，

市场标杆指数。

与上证综指、沪深300指数所代表的传统支柱产业、大市值蓝
筹股不同，作为深市代言人，深成指自内而外焕发的是深市
“新兴”、“成长”和“中小市值”特质，指数编制更多的吸
纳了中小板、创业板等中小市值股票，可更好反映中国经济新
常态之后结构调整、产业升级的新变化。

香港作为人民币国际化的战略支点，打通两地平台，实现互融
互通，进而实现中国与国际资本市场的互联将是大势所趋。而
深成ETF、南方深成所具有的深港通概念和先发优势，将使基
金成为最直接的受益标的。

中小创云集，

引领新兴成长风潮。

深港通概念，

受益人民币国际化。

美食问答

南方深成赎回后，几个工作日可到账？

基金费用

0.5%，其中投资于目标ETF的部分不收取管理费

0.1%，其中投资于目标ETF的部分不收取托管费

管理费（年）

托管费（年）

申购费

赎回费

前端收费

申请份额持有时间（N） 赎回费率

购买金额（M） 申购费率 持有期限（N） 申购费率

后端收费

N＜1年

1年≤N＜2年

2年≤N＜3年

3年≤N＜4年

4年≤N＜5年

N≥5年

N＜1年

1年≤N＜2年

N≥2年

0.50%

0.25%

0

0.40%

每笔1,000元

300万≤M＜500万

M≥500万

1.20%

0.80%

M＜100万

100万≤M＜300万

1.40%

1.20%

1.00%

0.80%

0.40%

0

注：1年为365天

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。
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基金费用

投资者在申购或赎回基金份额时，申购赎回代理券商可按照不超过0.5%的标准

收取佣金，其中包含证券交易所、登记结算机构等收取的相关费用。

0.50%管理费（年）

托管费（年）

申购/赎回费

0.10%

小康ETF基金概况

主要投资于标的指数成份股、备选成份股，其比例不低于基金资产净值的

95%，权证、股指期货及其他金融工具的投资比例依照法律法规或监管机构

的规定执行。

中证南方小康产业交易型开放式指数证券投资基金            简称：小康ETF基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

交易：510160

申赎：510161

股票（指数）型，沪市上市ETF

中证南方小康产业指数

2010年8月27日

柯晓

指数优选沪市最具代表性的100只股票，纵笔写意我国
先进制造业、现代服务业和基础产业的优化升级，真实
再现“结构优化产业升级”、“一带一路”、“中国制造
2025”、“稳增长大开发”等时代恢宏主题下，相关上市
公司的综合表现。

小康指数由南方基金与中证指数公司合作开发，是国内首

只定制指数，相关基金等指数衍生产品专属性更强。

私人定制，

专属所有。

时代主旋律，

升级风向标。

风
味
点
睛

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

美

食
问答

全  称

代  码

基  点

发布日

基  日 2005 年12 月30 日

中证南方小康产业指数

000901、399901

1000 点

2006年初发布
2010年4月2日变更编制方案

小康指数
的概况？
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南方小康为小康ETF的联接基金，其大部分资产主要是购买小康ETF，再由小康ETF去配置小康指

数的一篮子股票，是相对间接投资。所以，如果从效率及跟踪误差考量，首选ETF，其次才是联

接基金。

但由于ETF是场内交易，故对于多数银行渠道等场外投资者，联接基金就成为可选方式。而且，由

于联接基金投资于目标ETF的部分，是免收管理费及托管费的。所以，虽然时间、效率上“慢”了

点，但费用上并不吃亏。更多ETF内容，可参见“ETF三阶跳”，此不赘述。

据万得数据，按申万一级行业分类标准，截止2015年2季末，小康指数行业分布如下：

小康ETF和南方小康该选哪个？

小康指数的行业分布？

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

小康指数行业权重

食品饮料   2.9%

非银金融   3.97%

汽    车 3.99%

家用电器    4.22%

采    掘   4.43%

房 地 产 4.71%

交通运输  5.52%

钢             铁  6.64%

建筑材料   2.77%

医药生物  2.51%
其              他   8.9%

公共事业  12.74%

有色金属    7.58%

通              信    7.27%

公共事业
12.74%

银行
12.02%

建筑装饰
9.86%

小康指数
如何编制？

在上证 180样本股中，剔除总市值最大的20 

只股票后，对剩余股票按其综合财务指标（含

营业收入、现金流和净资产）进行降序排列，选

取前 100 名作为样本股。原则上，每个行业（中

证行业分类）权重最高为20%，个股权重最高

为10%。

正常情况下，指数样本股每年调整2次，实施

时间为每年6 月和12月的第二个星期五收盘后

的下一交易日生效。
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南方小康基金概况

主要投资于小康ETF、标的指数成份股、备选成份股。其中，投资于小康ETF的

比例不少于基金资产净值的90%，基金保留的现金或者到期日在一年以内的政

府债券的比例合计不低于基金资产净值的5%，权证、股指期货及其他金融工具

的投资比例依照法律法规或监管机构的规定执行。

中证南方小康产业交易型开放式指数证券投资基金联接基金       简称：南方小康基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

202021，前端收费

202022，后端收费（工行仍为202021）

股票（指数）型

中证南方小康产业指数收益率×95%＋银行活期存款利率（税后）×5%

2010年8月27日

柯晓

0.5%，其中投资于目标ETF的部分不收取管理费

0.1%，其中投资于目标ETF的部分不收取托管费

N＜1年

1年≤N＜2年

N≥2年

0.50%

0.25%

0

1.20%

0.80%

M＜100万

100万≤M＜300万

0.40%

每笔1000元

300万≤M＜500万

M≥500万

N＜1年

1年≤N＜2年

2年≤N＜3年

3年≤N＜4年

4年≤N＜5年

N≥5年

1.40%

1.20%

1.00%

0.80%

0.40%

0

风
味
点
睛

指数优选沪市最具代表性的100只股票，纵笔写意我国
先进制造业、现代服务业和基础产业的优化升级，真实
再现“结构优化产业升级”、“一带一路”、“中国制
造2025”、“稳增长大开发”等时代恢宏主题下，相
关上市公司的综合表现。

小康指数由南方基金与中证指数公司合作开发，是国内首
只定制指数，相关基金等指数衍生产品专属性更强。

私人定制，

专属所有。

时代主旋律，

升级风向标。

美食问答

南方小康赎回后，几个工作日可到账？

正常情况下，赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以各

销售机构资金清算时间为准。

更多指数及产品介绍，可参见前“小康ETF”及“心动指基”，此不赘述。

基金费用

管理费（年）

托管费（年）

申购费

赎回费

前端收费

申请份额持有时间（N） 赎回费率

购买金额（M） 申购费率 持有期限（N） 申购费率

后端收费

注：1年为365天

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。
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380ETF

25  380ETF

基金概况

基金费用

投资者在申购或赎回基金份额时，申购赎回代理券商可按照不超过0.5%的标准

收取佣金，其中包含证券交易所、登记结算机构等收取的相关费用。

0.50%管理费（年）

托管费（年）

申购/赎回费

0.10%

主要投资于标的指数成份股、备选成份股，其比例不低于基金资产净值的

95%，权证、股指期货及其他金融工具的投资比例依照法律法规或监管机构

的规定执行。

上证380交易型开放式指数证券投资基金          简称：380ETF基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

交易：510290

申赎：510291

股票（指数）型，沪市上市ETF

上证380指数

2011年9月16日

杨德龙、柯晓

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方380为380ETF的联接基金。联接基金大部分资产主要是购买目标ETF，再由目标ETF去

配置标的指数的一篮子股票，是相对间接投资。所以，如果从效率及跟踪误差考量，首选

ETF，其次才是联接基金。

其次，ETF为场内上市，不仅可买卖，也可申赎，交易效率及交易成本等相较场外的联接基金

也更具优势。但由于ETF是场内交易，故对于多数银行渠道等场外投资者，联接基金就成为可

选方式。而且，由于联接基金投资目标ETF的部分，是免收管理费及托管费的。所以，虽然时

间、效率上“慢”了点，但费用上并不吃亏。更多ETF内容，可参见“ETF三阶跳”，此不赘述。

380ETF和南方380该选哪个？

全称

代码

基点

发布日

基日 2003年12月31日

上证380指数

000009

1000点

2010年11月29日

上证380指数
的概况？

指数优选沪市380家规模适中、成长性好、盈利能力强的公
司，在综合考量成长性、盈利能力和流动性等指标的基础
上，重点突出公司的行业地位，是沪市最具成长潜质的新兴
蓝筹指数。

上证380成份股为沪港通开放试点，沪股通首批入选标的。
其“蓝筹”+“新兴成长”独特标识，既契合国际投资者
选股品味，也迎合了新兴市场成长特质。在人民币国际
化、资本双向流动的大背景下，先发优势与生俱来。

直接受益沪港通、

人民币国际化。

新兴蓝筹

代言人。
风
味
点
睛
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沪港通即同时开放内地和香港投资人买卖两地上市的股票，它包括沪股通和港股通两部分。沪港

通于2014年11月推出，初期试点额度及股票范围如下：

总额度3000亿，日额度130亿。范围为上证180指数、上证380指数的成份股，及沪市A＋

H股（风险警示板的除外）。

总额度2500亿，日额度105亿。范围为恒生综合大型股指数、恒生综合中型股指数的成份

股，及香港H+A股（风险警示板的除外）。

可见，如想参与沪港通，除直接进行股票交易外，对于普通投资人，最熟悉、便捷的方式就是通

过内地相应的指数基金进行投资参与，如380ETF、南方380、恒指ETF等。

什么是沪港通？如何选择对应基金？

据万得数据，按申万一级行业分类标准，截止2015年2季末，上证380指数行业分布如下：

上证380指数的行业分布？

上证380指数行业权重

建筑材料  2.6%

食品饮料  2.63%

轻工制造  2.73%

电    子 3.1%

采     掘   3.39%

房 地 产   3.4%

综            合  3.79%

有色金属  3.53%

建筑装饰  3.97%

计 算 机   4.81%

纺织服装  2.38%

汽            车  4.01%

其               他  10.23%

交通运输  9.1%

商业贸易    6.14%

电气设备    6.1%

沪
股
通

港
股
通

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

交通运输
9.1%

其他
10.23%

医药生物
8%

化工
7.07%

公共事业
6.36%

机械设备
6.66%

上证380指数
如何编制？

沪市A股中，剔除上市时间不足一个季度（日均总市

值排在沪市前18位除外）、暂停上市的股票       再

剔除上证180样本股、最新一期财务报告中未分配

利润为负、成立5年以上且最近五年未派发现金红

利或送股的公司。

剔
除

剩余股票，按营业收入增长率、净资产收益率、成

交金额和总市值进行综合排名     再以380为限，

按各二级行业在候选股票中的自由流通市值占

比，确定该行业的样本股只数     以此为准，选

取行业内综合排名最靠前的380只股票。

优
选

正常情况下，指数样本股每年调整2次，实施时

间为每年6月和12月的第二个星期五收盘后的下

一交易日。

调
整
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南方380基金概况

主要投资于380ETF、标的指数成份股、备选成份股。其中投资于380ETF的

比例不少于基金资产净值的90%，基金保留的现金或者到期日在一年以内的

政府债券的比例合计不低于基金资产净值的5%，权证、股指期货及其他金

融工具的投资比例依照法律法规或监管机构的规定执行。

南方上证380交易型开放式指数证券投资基金联接基金         简称：南方380基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

202025，前端收费

202026，后端收费（工行仍为202025）

股票（指数）型

上证380指数收益率×95%＋银行活期存款利率（税后）×5%

2011年9月20日

杨德龙、柯晓

正常情况下，赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以各

销售机构资金清算时间为准。

更多指数及产品介绍，可参见前“380ETF”及“心动指基”，此不赘述。

风
味
点
睛

指数优选沪市380家规模适中、成长性好、盈利能力强的公
司，在综合考量成长性、盈利能力和流动性等指标的基础
上，重点突出公司的行业地位，是沪市最具成长潜质的新兴
蓝筹指数。

新兴蓝筹

代言人。

上证380成份股为沪港通开放试点，沪股通首批入选标的。其
“蓝筹”+“新兴成长”独特标识，既契合国际投资者选股品
味，也迎合了新兴市场成长特质。在人民币国际化、资本双向
流动的大背景下，先发优势与生俱来。

直接受益沪港通、

人民币国际化。

美食问答

南方380赎回后，几个工作日可到账？

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

基金费用

0.5%，其中投资于目标ETF的部分不收取管理费

0.1%，其中投资于目标ETF的部分不收取托管费

管理费（年）

托管费（年）

申购费

赎回费

前端收费

申请份额持有时间（N） 赎回费率

购买金额（M） 申购费率 持有期限（N） 申购费率

后端收费

N＜1年

1年≤N＜2年

2年≤N＜3年

3年≤N＜4年

4年≤N＜5年

N≥5年

N＜1年

1年≤N＜2年

N≥2年

0.50%

0.25%

0

0.40%

每笔1,000元

300万≤M＜500万

M≥500万

1.20%

0.80%

M＜100万

100万≤M＜300万

1.40%

1.20%

1.00%

0.80%

0.40%

0

注：1年为365天
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基金概况

基金费用

投资者在申购或赎回基金份额时，申购赎回代理券商可按照不超过0.5%的标准

收取佣金，其中包含证券交易所、登记机构等收取的相关费用。

指数聚集两市高成长的二线蓝筹和细分行业龙头股，是最活
跃的中小盘成长风格指数。自发布以来，充分展现了该类指
数高成长、高弹性的双高特征。无论是短线套利还是长期投
资，相关指数产品始终是资金追逐的热门“人选”。

截止2015年二季末，500ETF规模为62.13亿，是市场最大
的中证500ETF，其流动性和交投活跃度均居市场第一，是
大型机构及中小散户皆相适宜的首选标的。

相对深市上市的同类产品，500ETF为沪市上市ETF，可便捷

实现T+0套利，效率更高，时间成本更低。

0.50%管理费（年）

托管费（年）

申购/赎回费

0.10%

沪市上市，

T+0效率更高。

流动性最好的

中证500ETF。

最活跃的

成长风格指数。风
味
点
睛

主要投资于标的指数成份股、备选成份股，其资产比例不低于基金资产净值

的95%，权证、股指期货及其他金融工具的投资比例依照法律法规或监管机

构的规定执行。

中证500交易型开放式指数证券投资基金           简称：500ETF基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

交易：510500

申赎：510501

股票（指数）型，沪市上市ETF

中证500指数

2013年2月6日

罗文杰

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

500ETF于2013年2月6日成立，凭借市场最大、流动性最好的中证500ETF等突出优势，其

于同年5月27日便入选上交所融资融券名单。

作为我国衍生金融市场基础框架产品之一，中证500股指期货筹备多年，最终于2015年4月16

日在中金所挂牌上市。目前，相关股指期权也在积极筹备中，中证500、沪深300及上证50股

指期权均在名列。不过，相较股指期权推出的谨慎，相关现货期权已先行一步。2015年2月9

日，首只股票期权试点产品-上证50ETF期权已于上交所推出上市。

500ETF可以融资融券吗？是否有相应股指期货？股指期权呢？

全称

代码

基点

发布日

基日 2004年12月31日

中证小盘500指数

000905、399905

1000点

2007年1月15日

中证500指数
的概况？
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南方500为500ETF的联接基金，其大部分资产主要是购买500ETF，再由500ETF去配置中证500

指数的一篮子股票，是相对间接投资。所以，如果从效率及跟踪误差考量，首选ETF，其次才是

联接基金。

但由于ETF是场内交易，故对于多数银行渠道等场外投资者，联接基金就成为可选方式。而且，

由于联接基金投资于目标ETF的部分，是免收管理费及托管费的。所以，虽然时间、效率上

“慢”了点，但费用上并不吃亏。更多ETF内容，可参见“ETF三阶跳”，此不赘述。

500ETF和南方500该选哪个？

据万得数据，按申万一级行业分类标准，截止2015年2季末，中证500指数行业分布如下：

中证500指数的行业分布？

中证500指数行业权重

建筑材料  2.31%

通             信  2.44%

建筑装饰  2.2%

轻工制造  3.22%

农林牧渔  3.26%

汽              车  3.34%

公共事业  3.55%

商业贸易  4.45%

传             媒  3.24%

交通运输  4.27%

食品饮料  2.24%

纺织服装  2.02%

综             合  2.19%

其               他   7.7%

医药生物  11.83%

电气设备    5.15%

机械设备    5.53%

有色金属    4.6% 电               子   5%

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

化工
6.51%

计算机
6.77 %

房地产
8.18%

医药生物
  11.83%

其   他 
  7.7%

中证500指数
如何编制？

全部A股，剔除上市时间不满一个季度(上市以来

日均总市值排名前30的除外)及ST、*ST、暂停

上市的股票       剩余股票，再剔除沪深300样本

股及最近一年日均总市值排名前300的股票。

剔
除

剩余股票，按最近一年（新股为上市以来）日均成

交金额由高到低排名，取前80%的股票       再

按日均总市值由高到低排名，取前500名。

优
选

正常情况下，指数样本股每年调整2次，实施

时间为每年6月和12月的第二个星期五收盘后

的下一交易日。

调
整
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南方500基金概况

主要投资于中证500ETF、标的指数成份股、备选成份股。其中投资于中证

500ETF的比例不少于基金资产净值的90%（已申购但尚未确认的目标ETF份

额可计入在内），现金或者到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净

值的5%，权证及其它金融工具的投资比例符合法律法规和监管机构的规定。

南方中证500交易型开放式指数证券投资基金联接基金（LOF）      简称：南方500基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

160119，前端收费

160120，后端收费（工行仍为160119）

股票（指数、LOF）型

中证500指数收益率×95%＋银行活期存款利率（税后）×5%

2009年9月25日

罗文杰

正常情况下，赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以各

销售机构资金清算时间为准。

更多指数及产品介绍，可参见前“500ETF”及“心动指基”，此不赘述。

风
味
点
睛

指数聚集两市高成长的二线蓝筹和细分行业龙头股，是最活
跃的中小盘成长风格指数。自发布以来，充分展现了该类指
数高成长、高弹性的双高特征。无论是短线套利还是长期投
资，相关指数产品始终是资金追逐的热门“人选”。

南方500为市场首只跟踪中证500指数的基金，成立时间
早，运作时间长，基金规模仅次于500ETF，是场外大型
机构及中小投资人皆相适宜的优选标的。

运作时间最长、
规模最大的

中证500基金。

最活跃的

成长风格指数。

特定阶段，大、小盘股存在轮动现象。长期看，通过构建“南
方300+南方500”的黄金组合，可有效覆盖市场大、中、小盘
股，提高胜算几率并降低组合波动率，更好获取超额收益。

“300+500”

大小通吃。

美食问答

南方500赎回后，几个工作日可到账？
基金费用

0.50%

0.50%，其中投资于目标ETF的部分不收取管理费

0.10%，其中投资于目标ETF的部分不收取托管费

管理费（年）

托管费（年）

申购费

赎回费

前端收费

场外

申购份额持有时间 赎回费率

场内

购买金额（M） 申购费率 持有期限（N） 申购费率

后端收费

N＜1年

1年≤N＜2年

2年≤N＜3年

3年≤N＜4年

4年≤N＜5年

N≥5年

N＜1年

1年≤N＜2年

N≥2年

0.50%

0.30%

0

0.20%

每笔1000元

500万≤M＜1000万

M≥1000万

1.20%

0.70%

M＜100万

100万≤M＜500万

1.40%

1.20%

1.00%

0.70%

0.40%

0

注：1年为365天

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

同场外前端
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500医药基金概况

主要投资于标的指数成份股、备选成份股，其资产比例不低于基金资产净值

的95%，且不低于非现金基金资产的80%。

中证500医药卫生指数交易型开放式指数证券投资基金             简称：500医药基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

交易：512300

申赎：512301

股票（指数）型，沪市上市ETF

中证500医药卫生指数

2014年10月30日

罗文杰

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

基金费用

投资人在申购或赎回基金份额时，申购赎回代理券商可按照不超过0.5%的标准

收取佣金，其中包含证券交易所、登记机构等收取的相关费用。

随中国人口老龄化及人民收入、生活水平提高，医药及保健
支出将会不断加大，国家在政策及投入方面均给予高度重
视，行业前景广阔。

中证500医药卫生指数为2009年以来，上证医药、深证
医药、沪深300医药、全指医药、中证医药及中证500医
药六大行业指数中，表现最好的领跑医药指数。

近年来，A股结构分化明显，行业轮动现象显著。通过行

业指基，投资人可精准定位，积极把握行业轮动机会，更

可精选指基长线布局，把握趋势红利。

0.50%管理费（年）

托管费（年）

申购/赎回费

0.10%

把握风格轮动

的投资利器。

500医药为沪市上市ETF，相对深市跨市场ETF，可实现

T+0套利（深市股票选用现金替代），投资效率更高，资

金循环周期更短。

沪市上市ETF，

交投更高效。

表现最好的

医药指数。

需求推动的行业。

风
味
点
睛

中证500医药指数 表现最强
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数据来源：万得资讯  统计区间：2009.1.1-2015.6.30

数据来源：万得资讯  统计区间：2009.1.1-2015.6.30

中证500医药指数 涨幅领先
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中证500行业指数成份股跟

随中证500指数成份股调整

而调整。正常情况下，中证

500指数样本股每年调整2

次，实施时间为每年6月和

12月的第二个星期五收盘后

的下一交易日。

此外,在成份公司有特殊事件

发生，导致其行业归属发生

变更时，也将对中证500行

业指数的成份股进行相应

调整。

成份股
如何调整？

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

为更好刻画并反映不同类型上市公司的整体表现，指数编制公司从不同的角度、维度对相关

上市公司股票进行分类、归整，由此形成不同的系列指数。

从指数编制公司角度看，目前较为知名的有上证指数系列、深证指数系列、中证指数系列等，如

我们所熟知的上证综指、深证成指、沪深300指数、中证500指数、创业板指等基准指数。

由此，在各基准指数之上，按不同的股票市值规模、行业分类标准、风格特征、主题所属

等，又可组建编制成不同的规模指数（如中证500指数）、行业指数（如中证500医药指

数）、风格指数（如中证500成长指数）、主题指数（如中证军工指数）、策略指数（如中证

500高贝塔指数）等。

从根本看，不同的指数虽然冠名及分类不同，但其走势及最终表现将由其入选成份股所决定。以

医药行业指数为例，虽然目前市场有中证500医药、中证医药、深证医药、上证医药、沪深300

医药等，但其强弱表现却不尽相同，甚至长期收益迥异。

目前市场各指数分类比较多，它们各有什么不同？

更多指基及ETF专题介绍，可参见前“心动指基”、“ETF三阶跳”，此不赘述。

中证500行业指数由中证500指数成份

股，按行业分类为10个一级行业，其

中，进入各自行业的全部股票形成

相应行业指数的成份股。500

行业系列指数概况如下：

500行业指数的概况？

中证500医药卫生指数 500医药 H30255 2004-12-31 1000

中证500能源指数

中证500原材料指数

中证500工业指数

中证500可选消费指数

中证500主要消费指数

500能源

500原料

500工业

500可选

500消费

H30250

H30251

H30252

H30253

H30254

1000

1000

1000

1000

1000

2004-12-31

2004-12-31

2004-12-31

2004-12-31

2004-12-31

中证500金融地产指数

中证500信息技术指数

中证500电信业务指数

中证500公用事业指数

500金地

500信息

500电信

500公用

H30256

H30257

H30258

H30259

1000

1000

1000

1000

2004-12-31

2004-12-31

2004-12-31

2004-12-31

一级行业指数名称 指数简称 指数代码 基日 基点

500行业指数

500医药  4039   500医药



500原料  4241   500原料

500原料基金概况

主要投资于标的指数成份股、备选成份股，其比例不低于基金资产净值的

95%，且不低于非现金基金资产的80%。

中证500原材料指数交易型开放式指数证券投资基金          简称：500原料基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

交易：512340

申赎：512341

股票（指数）型，沪市上市ETF

中证500原材料指数

2015年4月16日

雷俊、孙伟

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

基金费用

投资人在申购或赎回基金份额时，申购赎回代理券商可按照不超过0.5%的标准

收取佣金，其中包含证券交易所、登记机构等收取的相关费用。

原材料是国民经济和国防建设的基础，属上游早周期行业，能
率先反映经济变化。其指数价格弹性高，波段特征明显，阶
段性机会多。

中证500原材料指数为2009年以来，上证材料、深证材
料、沪深300材料、全指材料、中证材料及中证500原材
料六大行业指数中，表现最好的领跑原料指数。

近年来，A股结构分化明显，行业轮动现象显著。通过行

业指基，投资人可精准定位，积极把握行业轮动机会，更

可精选指基长线布局，把握趋势红利。

0.50%管理费（年）

托管费（年）

申购/赎回费

0.10%

把握风格轮动

的投资利器。

500原料为沪市上市ETF，相对深市跨市场ETF，可实现T+0

套利（深市股票选用现金替代），投资效率更高，资金循

环周期更短。

沪市上市ETF，

交投更高效。

表现最好的

原料指数。

上游早周期行业,

价格弹性高。

风
味
点
睛

数据来源：万得资讯  统计区间：2009.1.1-2015.6.30

数据来源 ：万得资讯  统计区间：2009.1.1-2015.6.30

更多500行业指数专题介绍，可参见前“500医药”；更多指基及ETF专题介绍，可参见前“心

动指基”、“ETF三阶跳”，此不赘述。

中证500原料指数 表现最强
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500工业  4443   500工业

500工业基金概况

主要投资于标的指数成份股、备选成份股，其比例不低于基金资产净值的

95%，且不低于非现金基金资产的80%。

中证500工业指数交易型开放式指数证券投资基金          简称：500工业基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

交易：512310

申赎：512311

股票（指数）型，沪市上市ETF

中证500工业指数

2015年4月8日

雷俊、孙伟

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

基金费用

投资人在申购或赎回基金份额时，申购赎回代理券商可按照不超过0.5%的标准

收取佣金，其中包含证券交易所、登记机构等收取的相关费用。

指数涵盖机械制造、建筑工程、电气设备、交通运输等细分
子行业，承载工业4.0、一带一路、国企改革、公共产品投
资等政策的落地与拓展，板块整体受益大。

中证500工业指数为2009年以来，上证工业、深证工业、
沪深300工业、全指工业、中证工业及中证500工业六大
行业指数中，表现最好的领跑工业指数。

近年来，A股结构分化明显，行业轮动现象显著。通过行

业指基，投资人可精准定位，积极把握行业轮动机会，更

可精选指基长线布局，把握趋势红利。

0.50%管理费（年）

托管费（年）

申购/赎回费

0.10%

把握风格轮动

的投资利器。

500工业为沪市上市ETF，相对深市跨市场ETF，可实现

T+0套利（深市股票选用现金替代），投资效率更高，资

金循环周期更短。

沪市上市ETF，

交投更高效。

表现最好的

工业指数。

升级、转型、

新国策。

风
味
点
睛

数据来源：万得资讯  统计区间：2009.1.1-2015.6.30

数据来源：万得资讯  统计区间：2009.1.1-2015.6.30

更多500行业指数专题介绍，可参见前“500医药”；更多指基及ETF专题介绍，可参见前“心

动指基”、“ETF三阶跳”，此不赘述。

中证500工业指数 涨幅领先
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500信息  4645   500信息

500信息基金概况

主要投资于标的指数成份股、备选成份股，其比例不低于基金资产净值的95%，

且不低于非现金基金资产的80%。

中证500信息技术指数交易型开放式指数证券投资基金        简称：500信息基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

交易：512330

申赎：512331

股票（指数）型，沪市上市ETF

中证500信息技术指数

2015年6月29日

雷俊、孙伟

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

基金费用

投资人在申购或赎回基金份额时，申购赎回代理券商可按照不超过0.5%的标准

收取佣金，其中包含证券交易所、登记机构等收取的相关费用。

信息技术产业是当前全球创新最活跃、带动性最强、渗透性最广

的领域。新一代信息技术正在步入加速成长期，带动产业格局深

刻变革。长期来看，随着国家智慧城市、信息安全、两化融合等多

个领域的政策逐步落实，以及产业整合和外延式发展，信息技术

行业上市公司的业绩有望持续较快增长。

中证500信息指数为2009年以来，上证信息、深证信息、沪深300

信息、全指信息、中证信息及中证500信息六大行业指数中，表

现最好的领跑信息指数。

近年来，A股结构分化明显，行业轮动现象显著。通过行业指

基，投资人可精准定位，积极把握行业轮动机会，更可精选指

基长线布局，把握趋势红利。

0.50%管理费（年）

托管费（年）

申购/赎回费

0.10%

把握风格轮动

的投资利器。

500信息为沪市上市ETF，相对深市跨市场ETF，可实现T+0套利（深

市股票选用现金替代），投资效率更高，资金循环周期更短。

沪市上市ETF，

交投更高效。

表现最好的

信息指数。

信息引领潮流

 科技改变时代。

风
味
点
睛

数据来源：万得资讯  统计区间：2009.1.1-2015.6.30

数据来源 ：万得资讯  统计区间：2009.1.1-2015.6.30

更多500行业指数专题介绍，可参见前“500医药”；更多指基及ETF专题介绍，可参见前“心

动指基”、“ETF三阶跳”，此不赘述。

中证500信息指数 表现最强
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高铁基金基金概况

主要投资于标的指数成份股、备选成份股，比例不低于基金资产净值的

90％，且不低于非现金基金资产的80%。每个交易日日终在扣除股指期

货合约需缴纳的交易保证金后，现金或到期日在一年以内的政府债券的投

资比例不低于基金资产净值的5％。

南方中证高铁产业指数分级证券投资基金          简称：高铁基金基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

高铁基金：160135 

高铁A级：150293，约定收益，深交所上市交易

高铁B级：150294，杠杆收益，深交所上市交易

股票（指数、分级）型

中证高铁产业指数收益率×95%+银行人民币活期存款利率（税后）×5%

2015年6月10日

雷俊、孙伟

基金费用

管理费（年）

托管费（年）

申购费

赎回费

场外

申请份额持有时间（N） 赎回费率

申购金额（M） 申购费率

场内

M＜100万

M≥100万

N＜1年

1年≤N＜2年

N≥2年

0.50%

0.25%

0
1.0%

0.2%

0.60%

每笔500元

按照场外申购费率执行

0.50%

注：1年为365天，场内单笔最低申购金额为5万元。

 

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

高铁基金  4847  高铁基金

风
味
点
睛

高铁作为中国高端制造的代表，是中国制造升级和产能、服

务、技术、标准走出去的直接战略载体。其左拥中国一流技

术、廉价成本优势，右连全球基建广阔市场需求，前有一带

一路拓疆开道，后倚国家强势高铁外交，未来数年，产业整

体都将处于业务发展的快升道。

国家战略，
中国名片。

明确主题，
精准投资。

分级产品，
一基三吃。

中证高铁产业指数优选不超过50只高铁产业相关的股票，主

题明确、成份精纯。在A股结构分化、热点切换频繁的当下，单

一固守某种风格的策略已难适应。借用相关主题/行业基金，可

在事件催化，主题/行业投资升温时，精准打击强势进攻，亦

可作为长期资产配置，高效扫尽相关概念股。

高铁基金 为分级基金，其分级份额在深交所上市交易，通过

分拆、合并等，可分别为保守、激进及适中型投资人，提供不

同风格和收益预期的投资标的，一基三吃。

美食问答

全称

代码

基点

发布日

基日 2012年12月31日

2015年1月20日

中证高铁产业指数

399807

1000点

高铁产业指数的概况？ 高铁产业指数如何编制？

剔
除

优
选

调
整

沪深A股中，剔除上市时间不足一个季度（日均总

市值排在前30位的除外）、ST、*ST及暂停上市

的股票        剩余股票，再剔除过去一年日均成交

金额排名后10%的股票。

剩余股票，选取业务范围涵盖 ：高铁基础工程及其

配件、高铁整车及其配件、高铁电气工程、高铁通

信设备、高铁信息系统、高铁营运等相关领域的所

有股票        按过去一年日均总市值由大至小排序，选

取前50只作为指数样本股（不足则全选）。

正常情况下，指数样本股每年调整2次，实施时间

为每年6月和12月的第二个星期五收盘后的下一交

易日。如成份股公司有特殊情况发生（如收购、合

并、分拆、退市等)，则对指数进行临时调整。



过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

高铁基金  5049  高铁基金

高铁基金母子份额的折算包括定期折算、不定期上折和不定期下折三种。尽管方式各异，但总

体遵循“总资产不变、持有场所不变”。需提醒的是，这里的总资产是指按基金净值计算的资

产，而非按二级市场交易价格计算的市价。如定折时，分级A净值归1，并获得新增母份额，但

持有人“折算后分级A资产+新增母基金资产”=“折算前分级A资产”，故总资产不变。同时，由

于分级A是场内份额，故按“持有场所不变”原则，其获得的也是新增场内母份额。同理,如为

场外母基金,其折算获得的新增母份额也在场外。

定期折算

折算日：每年12月1日（非工作日顺延，基金合同生效不足6个月的除外）

母基金 净值变
份额增加

按每2份母基金内含1份分级A的关系，
获得新增母基金

分级A 净值归1
份额不变净值归1，超出部分折算为母基金

分级B 净值不变
份额不变不折算

不定期折算-上折

折算日：当母基金净值≥1.5元/份的下一工作日

母基金 净值归1
份额增加

分级A 净值归1
份额不变

净值归1
份额不变

净值归1，超出部分折算为母基金

净值归1，超出部分折算为母基金

净值归1，超出部分折算为母基金

分级B

不定期折算-下折

折算日：当分级B净值≤0.25元/份的下一工作日

母基金 净值归1
份额缩减

分级A 净值归1
份额缩减

净值归1
份额缩减

净 值 归 1，份 额 缩 减 为 X，
超 出 资 产 折 算 为 母 基 金

净值归1，份额相应缩减

分级B

什么是高铁基金母子份额的折算? 

净 值 归 1，份 额 缩 减 为 X
X=折算前分级B净值   折算前分级B份额*

折算后母基金净值 = 折算前母基金净值 -  0 .5   （折算前分级A净值 -  1）                  
分级A获得新增母基金数 = 折算前分级A份额  （折算前分级A净值 - 1）/折算后母基金净值*

*

是指根据基金合同约定，按每“2份高铁基金=1份高铁A级+1份高铁B级”的固定配比关系，进

行分级基金母子份额的配对转换。如将母基金分拆为子份额，即分拆。反之，将子份额合并

为母基金，即合并。

正常情况下，场外赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请

以各销售机构资金清算时间为准；场内赎回T+3划款，具体到账时间请以各券商清算时间为准。

更多分级及指数产品介绍，可参见“分级面面观”及“心动指基”，此不赘述。 

目前高铁基金母子份额的配对转换仅适用于场内份额，场外母基金如需分拆，则需

先办理跨系统转托管至场内后，方可办理。

基于每“2份高铁基金=1份高铁A级+1份高铁B级”的固定配比关系，故申请将母基

金分拆为子份额时，母基金必须是偶数申请。同理，如将子份额合并为母基金时，两

个子份额必须同时配对申请，且基金份额数必须相等且同为整数。 

高铁基金为母基金（亦称母份额），高铁A级和高铁B级为分级份额（亦称子份额）。 

1份高铁A级（约定收益：人民币一年期定期存款利率（税后）＋4%）

1份高铁B级（杠杆收益，分享剩余超额收益）

什么是高铁基金的配对转换、分拆、合并?

高铁基金、高铁A级和高铁B级是什么关系？

高铁基金赎回后，几个工作日可到账？ 

2份高铁基金 =

适用
范围

注意
事项

2份高铁基金=1份高铁A级+1份高铁B级

场内
高铁基金

可申购、赎回，
不上市交易。

约定收益 杠杆收益

配对比例
1:1

南方中证高铁产业指数分级证券投资基金

场外
高铁基金

可上市交易
不申购、赎回。

可申购、赎回，
不上市交易。 高铁A级 高铁B级

{

转托管

分拆 合并



过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

分级面面观  5251  分级面面观

如同债券也可能收不到利息，甚至本金亏损，约定收益也绝非刚兑承诺。极端情况下，当

基金资产出现极端损失，分级A有可能会面临无法取得约定收益甚至损失本金的风险。为

此，基金通常会设置下折条款，以保护分级A的权益。但一旦触发下折，分级A也将作出让

步“缩减债权”：除提前“偿息”外，部分资产也将被置换成风险收益特征较高的母基金。

分级A天然适合低风险偏好投资人，是纯债基金的优良替代。此外，在不考虑买卖涨溢

价的情况下，看跌股市时，持有分级A也可起到规避风险、收益稳健的功效。当然，这

都是正常情况下。当母基金下跌风险加剧，并有可能触发下折时，分级A的债性减弱，股

性增强（即触发下折，部分资产被置换为母基金）。

分级B相当杠杆融资，即通过向分级A借钱，1个分级B可获得2个母基金资源，而其收益

所得只需按约定利息R偿付分级A后，余下均由分级B独享。可见，只要预期未来母基金

年增长率超过R/2，分级B就能开始有盈余。母基金年涨幅超过R，分级B就能充分享受

主担风险带来的杠杆收益。如参照近年数据，以R最大极值为8%推算，股市走强时，还

是很轻易就可达到的。

风险与收益是硬币的两面，上涨时，分级B虽可享受杠杆收益带来的惊喜，但下跌时，同

样要承担净值下跌及固定偿付义务的双重惊险。极端情况，当基金触发下折，更需谨慎

对待。假定T日某分级B净值小于或等于0.25元/份，触发下折条款，基金将于T+1日收市后

进行份额折算。T+1日，分级B二级市场仍现溢价，成交均价为0.4元/份。T+1日收

市后，经清算，分级B净值为0.3元/份。也即0.4买入的分级B，价格直接跌至0.3。当日买

入分级B的投资人直接损失为（0.4-0.3）/0.3=33%。以上还只是粗略估算的静态损

失，实际还要看后续开盘，分级B的走势。

道理显而易见，勿需多言。

分级A 稳稳的幸福 心跳加速度分级B

2母基金=1分级A+1分级B

母基金
（场内）

约定收益 杠杆收益

配对比例
1:1

分级基金

母基金
（场外）

可上市交易
不申购、赎回。

可申购、赎回，
不上市交易。 分级A 分级B

转托管

分拆 合并

深市上市：可申购、
赎回，不上市交易

（QDII类除外）。

沪市上市：可申购、
赎回及上市交易。

约定收益

适合高风险
偏好投资人

适合低风险
偏好投资人

杠杆收益

杠杆下跌

首先当然是看母基金未来的成长性，如投资主题、跟踪标的等是否契合未来市场变

化，谨慎避开估值虚高、爆炒过度的品种；其次是选杠杆，在强烈看好母基金的前提

下，当然是开足马力选择杠杆最高的；再次是流动性，同等条件下以基金场内规模大、成

交活跃的优先；最后是风险，是否溢价过高？临近折算，触及上、下折等。

选择标准

约定收益率代表了“票面利息”，对新发产品比较重要，但如果是已上市的分级A，则

重点应考量估算调整后的隐含收益率，以高者为佳；其次，是流动性，如场内规模、日

均成交量等。规模越大、成交越活跃，则资金进出对价格的冲击成本就越小；再次，是

安全因素，如母基金的成长性，越高相应偿息能力越强越安全；最后，是风险因素，如

是否临近定期折算，触及上、下折等。

入门者了解上述大抵够用，但交易者可能还需要知道分级A其实还叠加了母基金的看跌

期权。期权的价值主要体现在下折时，以市价交易的分级A，部分会按净值折算为

母基金。此时如分级A为折价交易，则低价买入便可以较高净值兑现，期权价值为正。反

之，如为溢价，下折对分级A不利，期权价值为负。

选择标准

隐秘的期权

非保收益
不亏

分级基金是近年风行的结构产品。它的主要特点是可将母

基金拆分成2个风险收益不同的子份额。其中，低风险份额

（即分级A）为约定收益，不承担基金投资风险，类似固定

收益类产品。高风险份额（即分级B）为杠杆收益，承担基

金投资风险，享受基金所有剩余收益。母基金（即基础份

额）则相当于普通开放式基金，分享基金正常投资收益。

一
基
三
吃

分级A类似约定年息为R的债券，R多为“一年期人民币定期存款利率（税后）+X”，X

在3%-5%不等。均摊到每天收益就是R/365。所以，我们日常看到分级A净值超出一元

的部分，其实就是上次折算日至今它的累计“应付利息”。而利息偿付方式就是通过

每年折算为母基金，投资人赎回或分拆卖出即可。



净值是根据基金资产、基金份额等算出的基金实际价值，是二级市场交易价格的参考。如把

分级基金比作商品，那净值就好比“价值”。价格除受二级市场供求关系等因素影响外，“价

值”就是它背后那只看不见的手。当价格>净值时，称为溢价。反之，则为折价。

分级基金就好比一个收益分成的对赌游戏，A要保守要固收，B要开拓要进取。刚开始，大家

净值都是1时，分成、杠杆等都很清晰。但随基金净值的上涨或下跌，情况开始变化。如牛市

时，随着母基金的上涨，投资人会发现杠杆越来越低，越到后来越“不划算”。而熊市时，随分

级B净值的下跌，基金可能面临“资不抵债”，风险开始向分级A蔓延。故为让游戏继续，保持

活跃人气，当净值偏离到一定程度时，有必要推翻重来重新洗牌。

分级基金的折算大抵就是设定几个阀值，一旦触发便启动折算。如设定一个固定时间点，如每年12

月1日或其他什么日子，这就是年度的定期折算。另外就是设定一个净值点，如母基金净值≧1.5

元/份，或分级B净值≦0.25元/份时。因各基金设定及折算规则或有不同，具体请参见各基金章节。

NO。实际中，诸多结构型产品，低风险份额和高风险份额除上述我们举例的1:1关系外，还

有4:6，3:7等不同设计。母基金除了常见的股票指数型，还有股票主动型、债券型等。此

外，由于沪深交易所规则不同，导致上市分级基金母子份额交易规则的差异等，我们就不一

一论述。但不管如何，原理基本一致。只要掌握了最基础最简单的，其他就可依葫芦画瓢，推

断分析。

其中，R为约定年收益率，t为T日应计收益的天数，按基金合同生效日至T日或自最近一次基

金份额折算基准日（定期折算日或不定期折算日）次日至T日的实际天数累加计算。

由于“2母基金=1分级A+1分级B”，所以又可通过子份额倒推出母基金的价格。当母基金价

格﹥母基金净值时，为整体溢价。可T日以较低净值申购母基金，T+1日申请盲拆（如所在券

商不支持，则需等到T+2，依次后推）为分级A、分级B，T+2日再以较高市价卖出分级A、分

级B实现套利；反之，当整体折价时，则可在二级市场以较低市价买入分级A、分级B，再申请合

并为母基金后，以较高的净值赎回母基金实现套利。当然，实际操作还需考虑时间成本及期间

净值和价格的波动。

如何估算分级基金的杠杆？

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

什么是分级基金净值、价格、折溢价和套利？

什么是分级基金的折算？为什么要进行折算？

这就是全部？

分级面面观  5453  分级面面观

打怪升级

上涨区间 下跌区间

母基金净值 = T日（基金资产-基金负债）／T日基金份额总数

分级A净值 =  

分级B净值 = 2  母基金净值 – 分级A净值
365

t   R 1 ×+

*

杠杆是分级基金魅力所在，通俗理解就是母基金涨1%，分级B能涨多少？这个通过事后倒推

“分级B变化率/母基金变化率”就可算出。不过，实际中我们更多是需要前推去指导投资，故了

解算法很重要。由于分级基金又有份额、净值、价格三个维度，故杠杆也有份额、净值和价格

杠杆的不同。其间公式推算有点复杂，我们大概知道结果即可。

      份额杠杆=(分级A份额+分级B份额)/分级B份额

      净值杠杆=(母基金净值/分级B净值)   份额杠杆

      价格杠杆=(母基金净值/分级B价格)   份额杠杆

由于分级A与分级B的份额配比通常固定不变，所以份额杠杆也固定不变。如假定A :B为1:1，那

份额杠杆就是（1+1）/1=2。如A : B为4:6，那份额杠杆就是（4+6）/6=1.7。

实际投资中，投资人更多是通过二级市场交易分级B，故价格杠杆更具实践意义。但如果您还

是觉得有点迷糊，则只需记得一个简单的常识：即负债越多，杠杆越大。对分级B而言，它的

负债就体现在三方面：(1)可以借多少钱，也就是初始份额配比是怎么设计的。借的越多（分

级A占比越大），杠杆越大；(2)二是利息多高？约定收益越大，杠杆越大；(3)实际债务负担多

重？由于借的钱和利息是固定的，所以债务也是固定，故实际负担就要看资产运营效果。如资

产（母基金）做大，则整体负担变小，杠杆随之变小。反之，资产缩水，负担变大，杠杆变大。这

也是投资人实际感受到的，为什么母基金越涨，净值越高，杠杆就越低。反之，母基金越跌，净

值越小，杠杆就越高。

*
*



改革基金基金概况

主要投资于标的指数成份股、备选成份股，比例不低于基金资产净值的

90％，且不低于非现金基金资产的80%。每个交易日日终在扣除股指期

货合约需缴纳的交易保证金后，现金或到期日在一年以内的政府债券的投

资比例不低于基金资产净值的5％。

南方中证国有企业改革指数分级证券投资基金         简称：改革基金基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

改革基金：160136 

改革A：150295，约定收益，深交所上市交易

改革B：150296，杠杆收益，深交所上市交易

股票（指数、分级）型

中证国有企业改革指数收益率×95%+银行人民币活期存款利率（税后）×5%

2015年6月3日

雷俊、孙伟

基金费用

管理费（年）

托管费（年）

申购费

赎回费

场外

申请份额持有时间（N） 赎回费率

申购金额（M） 申购费率

场内

M＜100万

M≥100万

N＜1年

1年≤N＜2年

N≥2年

0.50%

0.25%

0
1.0%

0.2%

0.60%

每笔500元

按照场外申购费率执行

0.50%

注：1年为365天，场内单笔最低申购金额为5万元。

 

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

改革基金  5655  改革基金

风
味
点
睛

习大大批示“国企改革是经济发展中核心中的核心,关键中的

关键”。无论是强强联合、央企整合、混合所有制突破完爆

的资本追逐浪潮，还是打破垄断、引入竞争、股权激励焕发

的企业活力，抑或并购重组、资产注入、整体上市提升的上

市平台估值水平等，都是这个时代你不应错过的超级主题。

国企改革，
超级主题。

明确指数，
精准投资。

分级产品，
一基三吃。

中证国有企业改革指数优选100只国企改革相关的股票，主

题明确、成份精纯。在A股结构分化、热点切换频繁的当

下，单一固守某种风格的策略已难适应。借用相关主题/行业

基金，可在事件催化，主题/行业投资升温时，精准打击强势

进攻，亦可作为长期资产配置，高效扫尽相关概念股。

改革基金为分级基金，其分级份额在深交所上市交易，通过分

拆、合并等，可分别为保守、激进及适中型投资人，提供不同

风格和收益预期的投资标的，一基三吃。

美食问答

全称

代码

基点

发布日

基日 2014年3月31日

2014年8月7日

中证国有企业改革指数

399974

1000点

国企改革指数的概况？ 国企改革指数如何编制？

沪深A股中，剔除上市时间不足一个季度（日均总

市值排在前30位的除外）、ST、*ST及暂停上市

的股票        剩余股票，再剔除过去一年日均成交

金额(由高至低)排名后20%的股票。

将全部发生及拟发生改革的国有企业公司作为待选

样本        已出台相关股权激励方案、重大资产重组

方案等的国企改革事件优先入选        余下股票，按

过去一年日均总市值由高到低排名，补足100 只股

票构成指数样本股。

每季度定期审核，并根据审核结果调整指数样本

股，样本股调整时间见左表。此外，当样本股公

司有特殊事件发生，以致影响指数代表性和可投

资性时，对指数样本股进行相应调整。

月份 日期
第一个交易日

第二个星期五收盘后
的下一交易日

第一个交易日
第二个星期五收盘后
的下一交易日

4月

6月

10月

12月

剔
除

优
选

调
整



过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

改革基金  5857  改革基金

改革基金母子份额的折算包括定期折算、不定期上折和不定期下折三种。尽管方式各异，但总

体遵循“总资产不变、持有场所不变”。需提醒的是，这里的总资产是指按基金净值计算的资

产，而非按二级市场交易价格计算的市价。如定折时，分级A净值归1，并获得新增母份额，但

持有人“折算后分级A资产+新增母基金资产”=“折算前分级A资产”，故总资产不变。同时，由

于分级A是场内份额，故按“持有场所不变”原则，其获得的也是新增场内母份额。同理,如为

场外母基金,其折算获得的新增母份额也在场外。

定期折算

折算日：每年12月1日（非工作日顺延，基金合同生效不足6个月的除外）

母基金 净值变
份额增加

按每2份母基金内含1份分级A的关系，
获得新增母基金

分级A 净值归1
份额不变净值归1，超出部分折算为母基金

分级B 净值不变
份额不变不折算

不定期折算-上折

折算日：当母基金净值≥1.5元/份的下一工作日

母基金 净值归1
份额增加

分级A 净值归1
份额不变

净值归1
份额不变

净值归1，超出部分折算为母基金

净值归1，超出部分折算为母基金

净值归1，超出部分折算为母基金

分级B

不定期折算-下折

折算日：当分级B净值≤0.25元/份的下一工作日

母基金 净值归1
份额缩减

分级A 净值归1
份额缩减

净值归1
份额缩减

净 值 归 1，份 额 缩 减 为 X，
超 出 资 产 折 算 为 母 基 金

净值归1，份额相应缩减

分级B

什么是改革基金母子份额的折算?

净 值 归 1，份 额 缩 减 为 X
X=折算前分级B净值   折算前分级B份额*

折算后母基金净值 = 折算前母基金净值 -  0 .5   （折算前分级A净值 -  1）                  
分级A获得新增母基金数 = 折算前分级A份额  （折算前分级A净值 - 1）/折算后母基金净值*

*

是指根据基金合同约定，按每“2份改革基金=1份改革A+1份改革B”的固定配比关系，进行

分级基金母子份额的配对转换。如将母基金分拆为子份额，即分拆。反之，将子份额合并为

母基金，即合并。

正常情况下，场外赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以

各销售机构资金清算时间为准；场内赎回T+3划款，具体到账时间请以各券商清算时间为准。

更多分级及指数产品介绍，可参见“分级面面观”及“心动指基”，此不赘述。

目前改革基金母子份额的配对转换仅适用于场内份额，场外母基金如需分拆，则需

先办理跨系统转托管至场内后，方可办理。

基于每“2份改革基金=1份改革A+1份改革B”的固定配比关系，故申请将母基金分拆

为子份额时，母基金必须是偶数申请。同理，如将子份额合并为母基金时，两个子份

额必须同时配对申请，且基金份额数必须相等且同为整数。

改革基金为母基金（亦称母份额），改革A和改革B为分级份额（亦称子份额）。

1份改革A（约定收益：人民币一年期定期存款利率（税后）＋3.5％）

1份改革B（杠杆收益，分享剩余超额收益）

什么是改革基金的配对转换、分拆、合并?

改革基金、改革A和改革B是什么关系？

改革基金赎回后，几个工作日可到账？

2份改革基金 =

适用
范围

注意
事项

2份改革基金=1份改革A+1份改革B

场内
改革基金

可申购、赎回，
不上市交易。

约定收益 杠杆收益

配对比例
1:1

南方中证国有企业改革指数分级证券投资基金

场外
改革基金

可上市交易
不申购、赎回。

可申购、赎回，
不上市交易。 改革A 改革B

{

转托管

分拆 合并



互联基金基金概况

主要投资于标的指数成份股、备选成份股，比例不低于基金资产净值的
90％，且不低于非现金基金资产的80%。每个交易日日终在扣除股指期
货合约需缴纳的交易保证金后，现金或到期日在一年以内的政府债券的
投资比例不低于基金资产净值的5％。

南方中证互联网指数分级证券投资基金         简称：互联基金基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

互联基金：160137 

互联A级：150297，约定收益，深交所上市交易

互联B级：150298，杠杆收益，深交所上市交易

股票（指数、分级）型

中证互联网指数收益率×95%+银行人民币活期存款利率（税后）×5%

2015年7月1日

柯晓

基金费用

管理费（年）

托管费（年）

申购费

赎回费

场外

申请份额持有时间（N） 赎回费率

申购金额（M） 申购费率

场内

M＜100万

100万≤M＜200万

200万≤M＜500万

M≥500万

N＜1年

1年≤N＜2年

N≥2年

0.50%

0.25%

0
1.00%

0.22%

1.20%

0.80%

0.50%

每笔1,000元

按照场外申购费率执行

0.50%

注：1年为365天，场内单笔最低申购金额为5万元。

 

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

互联基金  6059  互联基金

风
味
点
睛

微信、淘宝、优步等和现代生活的融合，让我们见证了互联网

的威力，也深深颠覆了传统产业思维。互联网孕育孵化的新

需求、新机遇和新经济，正吸引越来越多的企业和创业者竞相

涌入。“互联网+传统产业”的新模式，已成为中国经济转型升级的

新引擎和重头戏，未来政策扶持仍将不断加码，市场空间巨大。

互联网+，
正当时。

明确主题，
精准投资。

分级产品，
一基三吃。

中证互联网指数优选不超过150只与互联网主题及行业相关

的股票，主题明确、成份精纯。在A股结构分化、热点切换频

繁的当下，单一固守某种风格的策略已难适应。借用相关主

题/行业基金，可在事件催化，主题/行业投资升温时，精准打

击强势进攻，亦可作为长期资产配置，高效扫尽相关概念股。

互联基金为分级基金，其分级份额在深交所上市交易，通过分

拆、合并等，可分别为保守、激进及适中型投资人，提供不同

风格和收益预期的投资标的，一基三吃。

美食问答

互联网指数的概况？

沪深A股中，剔除上市时间不足一个季度（日均总

市值排在前30位的除外）、ST、*ST及暂停上市

的股票        剩余股票，再剔除过去一年日均成交

金额(由高至低)排名后20%的股票。

正常情况下，指数样本股每年调整2次，实施时

间为每年6月和12月的第二个星期五收盘后的下

一交易日。

剔
除

调
整

全称

代码

基点

发布日

基日 2012年6月29日

2015年1月12日

中证互联网指数

H30535

1000点

互联网

互联网指数如何编制？

将包括互联网技术与软件、互联网平台运营商、互

联网内容服务提供商等与互联网主题及行业相关的

公司作为待选样本        再按过去一年日均总市值由

高到低排名，选取不超150只股票构成指数样本股。

优
选



过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

互联基金  6261  互联基金

是指根据基金合同约定，按每“2份互联基金=1份互联A级+1份互联B级”的固定配比关系，

进行分级基金母子份额的配对转换。如将母基金分拆为子份额，即分拆。反之，将子份额合

并为母基金，即合并。

正常情况下，场外赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以

各销售机构资金清算时间为准；场内赎回T+3划款，具体到账时间请以各券商清算时间为准。

更多分级及指数产品介绍，可参见“分级面面观”及“心动指基”，此不赘述。

目前互联基金母子份额的配对转换仅适用于场内份额，场外母基金如需分拆，则需

先办理跨系统转托管至场内后，方可办理。

基于每“2份互联基金=1份互联A级+1份互联B级”的固定配比关系，故申请将母基

金分拆为子份额时，母基金必须是偶数申请。同理，如将子份额合并为母基金时，两

个子份额必须同时配对申请，且基金份额数必须相等且同为整数。

互联基金为母基金（亦称母份额），互联A级和互联B级为分级份额（亦称子份额）。

1份互联A级（约定收益：人民币一年期定期存款利率（税后）＋4％）

1份互联B级（杠杆收益，分享剩余超额收益）

什么是互联基金的配对转换、分拆、合并?

互联基金、互联A级和互联B级是什么关系？

互联基金赎回后，几个工作日可到账？

2份互联基金 =

适用
范围

注意
事项

2份互联基金=1份互联A级+1份互联B级

场内
互联基金

可申购、赎回，
不上市交易。

约定收益 杠杆收益

配对比例
1:1

南方中证互联网指数分级证券投资基金

场外
互联基金

可上市交易
不申购、赎回。

可申购、赎回，
不上市交易。 互联A级 互联B级

{

转托管

分拆 合并

互联基金母子份额的折算包括定期折算、不定期上折和不定期下折三种。尽管方式各异，但总

体遵循“总资产不变、持有场所不变”。需提醒的是，这里的总资产是指按基金净值计算的资

产，而非按二级市场交易价格计算的市价。如定折时，分级A净值归1，并获得新增母份额，但

持有人“折算后分级A资产+新增母基金资产”=“折算前分级A资产”，故总资产不变。同时，由

于分级A是场内份额，故按“持有场所不变”原则，其获得的也是新增场内母份额。同理,如为

场外母基金,其折算获得的新增母份额也在场外。

什么是互联基金母子份额的折算?

定期折算

折算日：每年12月1日（非工作日顺延，基金合同生效不足6个月的除外）

母基金 净值变
份额增加

按每2份母基金内含1份分级A的关系，
获得新增母基金

分级A 净值归1
份额不变净值归1，超出部分折算为母基金

分级B 净值不变
份额不变不折算

不定期折算-上折

折算日：当母基金净值≥1.5元/份的下一工作日

母基金 净值归1
份额增加

分级A 净值归1
份额不变

净值归1
份额不变

净值归1，超出部分折算为母基金

净值归1，超出部分折算为母基金

净值归1，超出部分折算为母基金

分级B

不定期折算-下折

折算日：当分级B净值≤0.25元/份的下一工作日

母基金 净值归1
份额缩减

分级A 净值归1
份额缩减

净值归1
份额缩减

净 值 归 1，份 额 缩 减 为 X，
超 出 资 产 折 算 为 母 基 金

净值归1，份额相应缩减

分级B 净 值 归 1，份 额 缩 减 为 X
X=折算前分级B净值   折算前分级B份额*

折算后母基金净值 = 折算前母基金净值 -  0 .5   （折算前分级A净值 -  1）                  
分级A获得新增母基金数 = 折算前分级A份额  （折算前分级A净值 - 1）/折算后母基金净值*

*



大数据100  6463  大数据100

大数据100指数通过对新浪财经与新浪社交平台网民行为

的大数据分析（如新闻点击、微博转发、论坛讨论主题

等），追踪市场情绪变化，挖掘具有超额收益的股票。相

较沪深300、创业板等恒定风格指数，大数据100指数风格

将由市场决定，更接地气并具洞见力。

大数据100指数由南方基金、新浪财经、深证信息公司三

强联手发布，依托门户网站海量数据优势，凭籍基金专业

投资研究，结合前沿量化技术，可最大程度实现“互联

网+”时代数据的价值，站在投资风口上。

三强联手，

风口投资。

情绪驱动热点，

大数据洞悉趋势。

风
味
点
睛

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

大数据100基金概况

主要投资于标的指数成份股、备选成份股，其比例不低于基金资产净值的85％，

且不低于非现金基金资产的80%。每个交易日日终在扣除股指期货合约需缴纳

的交易保证金后，现金或到期日在一年以内的政府债券的投资比例不低于基金

资产净值的5％。

南方大数据100指数证券投资基金        简称：大数据100基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

001113

股票（指数）型

大数据100指数收益率×95%+银行人民币活期存款利率（税后）×5%

2015年4月24日

雷俊

基金费用

0.50%

0.10%

管理费（年）

托管费（年）

申购费

赎回费

申购金额（M）

申请份额持有时间（N） 赎回费率

申购费率

1.20%

0.80%

0.40%

每笔1,000元

M＜100万

100万≤M＜300万

300万≤M＜500万

M≥500万

N＜1年

1年≤N＜2年

N≥2年

0.50%

0.25%

0

注：1年为365天



主要包括最新市盈率PE、净资产收益率ROE、年度营业收入同比增长率、年度

净利润同比增长率等。

主要包括最近一个月股票换手率、波动率、价格变化率、流动性因子等。

主要包括新浪财经频道下股票页面访问量、新闻报道正负面影响、微博的正负

面文章影响等。

正常情况下，赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以各

销售机构资金清算时间为准。

大数据指数编制中，三大因子具体指什么？

大数据100赎回后，几个工作日可到账？

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

i100指数
如何编制？

全部A股中，剔除ST、*ST及上市未满一年的

股票。
剔
除

剩余股票，按财务因子、大数据因子及市场驱动

因子得分进行模型优化     再按综合得分从高到

低排序，选取排名在前100名的股票构成大数据

100指数初始样本股      综合得分排名相似的情

况下，综合考虑公司的行业代表性及所属行业

的发展前景、公司盈利记录等，优先选取指标优

良的上市公司股票作为样本股。

优
选

正常情况下，i100指数样本股实施月度定期调

整，实施时间为每月的第一个交易日。

调
整

大数据100  6665  大数据100

全称

代码

基点

发布日

基日 2010年1月29日

大数据100指数

399415

1000点

2014年9月12日

i100指数
的概况？

美

食
问答

财务因子

市场
驱动因子

新浪
大数据因子



大数据300基金概况

主要投资于标的指数成份股、备选成份股，其比例不低于基金资产净值的

85％，且不低于非现金基金资产的80%。每个交易日日终在扣除股指期货合

约需缴纳的交易保证金后，现金或到期日在一年以内的政府债券的投资比例

不低于基金资产净值的5％。

南方大数据300指数证券投资基金          简称：大数据300基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

A类: 001420

C类: 001426

股票（指数）型

大数据300指数收益率×95%+银行人民币活期存款利率（税后）×5%

2015年6月24日

雷俊

基金费用

0.50%

0.15%

管理费（年）

托管费（年）

销售服务费（年）

申购费

赎回费

A类

申请份额持有时间（N） 申请份额持有时间（N） 赎回费率赎回费率

申购金额（M） 申购费率

C类

M＜100万

100万≤M＜300万

300万≤M＜500万

M≥500万

N＜7日

7日≤N＜30日

30日≤N＜1年

1年≤N＜2年

N≥2年

1.20%

0.80%

0.40%

每笔1,000元

N＜1年

1年≤N＜2年

N≥2年

0.50%

0.25%

0

1.50%

0.75%

0.50%

0.25%

0

0 0.40%

0

注：1年为365天

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

大数据300  6867  大数据300

风
味
点
睛

大数据指数系列通过深度挖掘网民关注度、新闻点击率等数
据背后与市场潜在趋势的联动性，用指数量化人们情感，表
达更为前瞻的一致性投资行为。相较沪深300、创业板等恒
定风格指数，大数据指数系列风格将由投资者情绪和市场走势
所驱动，在市场风格加速变化的环境中，能更及时踏准节奏。

预见力的指数。

相较基于技术面、基本面的主动投资分析，大数据指基系列革
命性纳入大数据因子，精算捕捉投资者情绪变化，实现主动精
选与被动投资、传统分析与现代行为金融学的完美结合。

大数据300指数由南方基金、新浪财经、深证信息公司三强联
手发布，依托门户网站海量数据优势，凭籍基金专业投资研
究，结合前沿量化技术，可最大程度实现“互联网+”时代数
据的价值。

颠覆性的理念。

风口上的投资。



大数据100及大数据300基金是基于i100及i300指数开发的基金产品，系出同门，由相同的

团队进行投资管理。从市场表现来看，i100指数趋于中小盘成长风格，而i300指数则趋于蓝

筹价值风格，两者能形成较好的优势互补。

大数据指数系列是基于新浪财经与新浪社交平台挖掘投资情绪，并应用于指数选样的策略指

数。指数通过对财经领域的“大数据”进行定性与定量分析，同时考量股票基本面与市场驱动

情况，精选出综合排名靠前的100及300只股票，分别组成i100及i300指数。正常情况下，i300

指数样本股每季度实施定期调整，调整时间定于每年2、5、8、11月的第一个交易日。

正常情况下，赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以各

销售机构资金清算时间为准。

大数据100和大数据300有何不同？

i300指数如何编制 ？

大数据300赎回后，几个工作日可到账？

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

大数据300  7069  大数据300

美食问答

i300指数的概况？

全称

代码

基点

发布日

基日 2010年1月29日

大数据300指数

399416

1000点

2014年9月12日

大数据因子
（短 期）

市场驱动因子

投资者情绪
股票页面浏览量、新闻及

微博正负面报道影响

市场交易
股票换手率、波动率、
价格变化率、成交量

财务因子
（ 长 期 ）

基本面
市盈率、净资产收益率、

营业收入增长率、
净利润增长率

股票热度预期 股票流动性
股票

成长预期
估值

提升预期

全部A股剔除ST、*ST、上市未满一年的股票

南 方 基 金 量 化 投 资 研 究 平 台新 浪 数 据

综合评分，筛选股票纳入指数

优选



过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

  权谋无双  7271   权谋无双

这个通过翻看基金合同和招募即可。投资范围和投资策略相当于圈定了基金经理施展才华

的空间。有些限定在仓位，如股票基金股票仓位需在80%以上，混合型相对灵活可自由调

整；有些则限定在投资方向，如医药主题或消费主题等。限制越多，基金偏性就越重，越

适合特定市场环境。相反，投资越宽泛，基金越灵活，越能体现基金经理的真性情。

如将投资范围和投资策略比作倚天剑，那是否发挥效用就要看舞剑人。世事之难，唯

人而已。原谅笔者能力所限，本书避重就轻，仅就可以确定的产品先天内核简要浅

述。诚然天才可遇不可求，得之我幸，不得我命。假如您通过长期的跟踪观察，发现

值得信任依赖的选手，那就请抛弃所有世俗名相，勇敢的跟投吧。

这是迷惑、困扰很多基民的常见问题，如新发基金1块钱便宜，7毛的基金又比2块的更

好等等，本质还是将普通商品交易的惯性思维移植到金融产品，可事实是这样的吗？

钱不会变多也不会变少  假定投资者拿1万本金投资，分别申购净值为1元、0.7元和2元的

基金，如不考虑申购费，通过下表可知，份额虽然不同，但持有市值却没有任何变化。所以从这个

层面看，基金份额净值犹如切蛋糕，不管你切多少份，蛋糕（市值）还是那个蛋糕，不会变大也不会

变小。

是否能涨要看装什么料  普通商品如鸡蛋是同质化产品，故质同条件下价廉者胜。但金融

产品不同，购买目的并不是消费，而是为获取未来的保值增值。如同是1元的基金，这个买的可

能是金融，那个装的可能是互联网。持仓、操盘的基金经理不同都将直接导致后期表现的迥异。

看市场吹的什么风  最后，还要看市场。通常情况下，老基金已完成建仓，仓位较重。新

基金尚未建仓完全，仓位较轻。所以市场上涨时，重仓者坐享其成，轻仓者只能望基兴叹。反

之，市场下跌时，原有的仓位、持股就成包袱，重仓者或躺着中枪，轻仓者则更具优势。

综上，基金提倡的是长期、价值投资，而上述只是可变的短期影响因素。拉长时间看，产品

核心设计及掌舵的基金经理才是关键。所以，如果市场恰好、产品恰好、管理人恰好，其他

的又何足为虑呢？

看管理人

看投资范围
和投资策略

投资本金
10000
10000
10000

10000
10000
10000

1元/份
0.7元/份
2元/份

10000
14285.71

5000

基金净值 可申购份额本金/净值 持有市值净值*份额 

主动基金好还是指数基金好？

该买新基金还是老基金？

主动基金和指数基金的对比本质还是主动型投资方式和被
动型投资方式哪种更好的讨论。

确定性和可变性    指数基金相当于定制化投资，选股方案、持仓分布明明白白，只需

看看相关指数编制方案即可。所以，大抵在什么市场条件下，基金表现如何总能猜个十不

离八九。而主动基金虽从投资策略和投资范围也能略窥一二，但多是笼统表述，实际选股

无法猜透，后期表现更无从确知。当然季报、年报是个补偿，但那也只是仅供参考的静态

时点数。所以从这点看，就看你需要的是未来的确定性，还是更多的可变性。

平均收益和超额收益    多数投资指数基金的逻辑就是长期看，市场是不可战胜

的，我们只能获取平均收益。故与其费心去找不同的主动基金，不如大道至简配置

指基。但索罗斯却认为该种论调错误不值一提“投资机构可能是经过慎重考虑后才

投资于指数基金，这样可以避免具体的投资决策，但他们之所以如此是因为自己的

业绩表现不佳，不能以此证明市场平均水平是无法超越。”诚然，大师是有这样的

底气和资格的。

被忽略的“税负”  管理难度的不同，也导致了指数基金和主动基金在管理费率、托

管费率等方面的差异。复利的魔力是大家讲投资时最爱用的例子，用在此处，诸多加在基

金身上的“税负”就好比“负复利”，一样威力惊人会拖业绩后腿。

如何挑选主动基金？



南方消费基金概况

可投资股票、债券、货币市场工具、权证、股指期货及中国证监会允许投资
的其他金融工具。其中，股票比例为80%～95%，投资于新兴消费主题相关
的股票合计不低于股票资产的90%。

南方新兴消费增长分级股票型证券投资基金            简称：南方消费基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

南方消费：160127 

消费收益：150049，约定收益，深交所上市交易

消费进取：150050，杠杆收益，深交所上市交易

股票（主题、分级）型

中证内地消费主题指数×80%+上证国债指数×20%

2012年3月13日

蒋秋洁、肖勇

基金费用

管理费（年）

托管费（年）

申购费

赎回费

场外

申请份额持有时间（N） 赎回费率

申购金额（M） 申购费率

场内

M＜100万

100万≤M＜500万

500万≤M＜1000万

M≥1000万

N＜1年

1年≤N＜2年

N≥2年

0.50%

0.30%

0
1.50%

0.25%

1.50%

0.90%

0.30%

每笔1,000元

按照场外申购费率执行

0.50%

注：1年为365天。

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方消费  7473  南方消费

风
味
点
睛

衣食住行是人类生存恒久主题，消费品投资天然具备抗周期、御

通胀特征。随中国居民收入水平提升及整体国力增强，后续消

费前景广阔。启动消费、扩大内需不仅是驱动经济增长的需

要，也是撬动经济转型升级的落力点，未来消费占GDP比重有

望逐步提升，主题值得长期看好。

消费驱动经济，
天然穿越周期。

新兴消费主题，
定位精准洗练。

分级产品，
一基三吃。

南方消费专注受益居民收入增长的升级消费需求，及因新生

活方式、新技术、新商业模式的出现而创造的新生消费需

求，主旨明确、选股精纯。在A股结构分化、热点切换频繁的

当下，单一固守某种风格的策略已难适应。借用相关主题/行

业基金，可在事件催化，主题/行业投资升温时，精准打击强

势进攻，亦可作为长期资产配置，高效扫尽相关概念股。

南方消费为分级基金，其分级份额在深交所上市交易，通过分

拆、合并等，可分别为保守、激进及适中型投资人，提供不同

风格和收益预期的投资标的，一基三吃。



过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方消费  7675  南方消费

南方消费母子份额的折算包括定期折算和提前折算两种。其中，定期折算又按折算时消费进取净值

是≥1还是＜1分情况折算。尽管方式各异，但总体遵循“总资产不变、持有场所不变”。需提醒的

是，这里的总资产是指按基金净值计算的资产，而非按二级市场交易价格计算的市价。如定折时，消

费收益净值归1，并获得新增母份额，但持有人“折算后消费收益资产+新增南方消费资产”=“折

算前消费收益资产”，故总资产不变。同时，由于消费收益是场内份额，故按“持有场所不变”原

则，其获得的也是新增场内母份额。同理,如为场外母基金,其折算获得的新增母份额也在场外。

什么是南方消费母子份额的折算? 

定期折算（当消费进取净值≥1元时）

折算日：基金成立日的年度对日或上一折算周期到期日的年度对日（非工作日顺延）

折算日：基金成立日的年度对日或上一折算周期到期日的年度对日（非工作日顺延）

如发生极端变化，提前折算日折算前消费进取净值≥1元，则不实施提前折算

南方消费 净值归1
份额增加

消费收益 净值归1
份额不变净值归1，超出部分折算为母基金

净值归1，超出部分折算为母基金

净值归1，超出部分折算为母基金消费进取

南方消费

消费收益

消费进取

南方消费

消费收益

消费进取

净值归1
份额不变

定期折算（当消费进取净值＜1元时）

提前折算

折算日：当消费进取净值≤0.2元/份的下一工作日

净值归1
份额缩减

净值归1
份额缩减

净值归1
份额缩减

净 值 归 1，份 额 缩 减 为 X，
超 出 资 产 折 算 为 母 基 金

净值归1，份额相应缩减

净 值 归 1，份 额 缩 减 为 X
X=折算前消费进取净值   折算前消费进取份额*

净值归1
份额缩减

净值归1
份额缩减

净值归1
份额缩减

净 值 归 1，份 额 缩 减 为 X，
超 出 资 产 折 算 为 母 基 金

净值归1，份额相应缩减

净 值 归 1，份 额 缩 减 为 X
X=折算前消费进取净值   折算前消费进取份额*

美食问答

是指根据基金合同约定，按每“2份南方消费=1份消费收益+1份消费进取”的固定配比关

系，进行分级基金母子份额的配对转换。如将母基金分拆为子份额，即分拆。反之，将子份

额合并为母基金，即合并。

目前南方消费母子份额的配对转换仅适用于场内份额，场外母基金如需分拆，则需

先办理跨系统转托管至场内后，方可办理。

基于每“2份南方消费=1份消费收益+1份消费进取”的固定配比关系，故申请将母

基金分拆为子份额时，母基金必须是偶数申请。同理，如将子份额合并为母基金时，两

个子份额必须同时配对申请，且基金份额数必须相等且同为整数。

南方消费为母基金（亦称母份额），消费收益和消费进取为分级份额（亦称子份额）。

1份消费收益（约定收益：一年期银行定期存款利率（税后）+3.2%）

1份消费进取（杠杆收益，分享剩余超额收益）

什么是南方消费的配对转换、分拆、合并?

2份南方消费 =

适用
范围

注意
事项

2份南方消费=1份消费收益+1份消费进取

场内
南方消费

可申购、赎回，
不上市交易。

约定收益 杠杆收益

配对比例
1:1

南方新兴消费增长分级股票型证券投资基金

场外
南方消费

可上市交易
不申购、赎回。

可申购、赎回，
不上市交易。

消费收益 消费进取

{

转托管

分拆 合并

南方消费、消费收益和消费进取是什么关系？



过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方消费  7877  南方消费

与其他消费类基金相比，南方消费有何不同？

正常情况下，场外赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以

各销售机构资金清算时间为准；场内赎回T+3划款，具体到账时间请以各券商清算时间为准。

更多分级产品介绍可参见“分级面面观”，此不赘述。

南方消费赎回后，几个工作日可到账？

专注新兴消费需求。消费是人类永恒的主题，是一个值得长期关注、投资的板块。社会

发展的不同阶段，人们消费需求也呈现出分层次、多样化的特征。相对现有市面多数大

而泛的消费类基金，南方消费定位更精准，选股更为专注中国大国崛起这一大背景下,民

众的新兴消费需求。

大消费主题下的核心卫星策略。南方消费股票仓位为80%~95%，其中投资于新兴消

费主题相关的股票不低于股票资产的90%。而新兴消费又可分解两个部分：一是居民收

入增长拉动消费升级需求；二是由于人口结构、生活方式的变化、新技术、新商业模式

的出现，创造了以往没有的新生消费需求。其中，第一部分主要采用中证指数公司定义

的主要消费和可选消费行业，占股票投资的60%-100%。第二部分主要采用中证指数公

司定义的医药卫生、信息技术、电信业务行业，占股票投资的0-40%。

分级基金，更多选择。相对市面普通消费类主题或行业指基，南方消费为分级产品，提

供杠杆进攻、基础母基金等三类风险收益特征迥异的份额选择，更为稀缺。

主要消费

可选消费

主要消费

可选消费

医药卫生

电信业务

信息技术

医药卫生

电信业务

信息技术

消费升级

新生消费

南
方
消
费

消费主题 消费行业 消费子行业
食品与主要用品零售；食品、饮料与烟草；家庭与个人用品 

医疗保健设备与服务；制药、生物科技和生命科学

软件与服务；技术硬件与设备；半导体产品与设备

通信设备；电信业务

汽车与汽车零部件；耐用消费品与服装；消费者服务；
媒体；零售业

股票投资

(占基金80%~95%)

新兴消
费主题

(占股票90%以上)

消费升级

(占股票60%~100%)

新生消费

(占股票0~40%)



南方天元基金概况

可投资股票、债券、债券回购、银行存款、货币市场工具、权证、股指期货、国
债期货以及经中国证监会允许基金投资的其他金融工具。其中，股票比例为
80%～95%，对新产业股票的投资不低于非现金基金资产的80%。

南方天元新产业股票型证券投资基金            简称：南方天元基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

160133

股票型（LOF）

80%×沪深 300 指数收益率+20%×上证国债指数收益率

2014年7月3日（转型日）

蒋秋洁

基金费用

申购费

赎回费

场外

申请份额持有时间（N） 赎回费率

申购金额（M） 申购费率

场内

M＜100万

100万≤M＜500万

500万≤M＜1000万

M≥1000万

N＜7日

7日≤N＜30日

30日≤N＜1年

1年≤N＜2年

N≥2年

1.50%

0.75%

0.50%

0.30%

0
管理费（年）

托管费（年）

1.50%
0.25%

1.50%

0.90%

0.30%

每笔1,000元

按照场外申购费率执行

0.50%

注：1年为365天。

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方天元  8079  南方天元

风
味
点
睛

随我国经济模式的主动和被动调整，以往依赖自然资源和低

成本的发展模式越来越显示出弊端，经济迫切需要向智能、环

保、效率型产业转型。在国家政策扶持和经济发展需求的双重

驱动下，传统产业转型及新兴产业将面临新的发展机遇。

新经济、
新机遇。

“新”基金、
“新”定位。

近年来，以“节能环保、信息科技、文化传媒、医药生物、产

业升级”为代表的新经济、新产业表现一枝独秀。南方天元

主打双“新”，重点投资经济转型的背景下传统行业中新

型企业和新兴产业中的优势企业，可为投资人快速定位、分

享“双新企业”的成长果实。



过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方天元  8281  南方天元

南方天元的投资配置策略？ 南方天元对新产业股票是如何界定的？

南方天元由什么转型而来？

正常情况下，场外赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以

各销售机构资金清算时间为准；场内赎回T+3划款，具体到账时间请以各券商清算时间为准。

转型的传统产业：包括但不限于传统产业中出现的新技术、新生产模式、新管理模式和

新服务模式。

新兴产业：主要依据《国务院关于加快培育和发展战略性新兴产业的决定》中对战略性

新兴产业的定义进行界定，包括但不限于：节能环保、新一代信息技术、生物医药、高端装

备制造、新能源、新材料和新能源汽车。

南方天元由原封闭式基金-“天元证券投资基金（简称基金天元）”转型而成。

基金天元于1999年8月25日成立，存续期15年，发行规模30亿份，于1999年9月20日在深交所上

市。2014年5月8日，基金天元持有人大会表决通过转型方案。自2014年7月3日起，基金天元

正式转型为上市开放式基金，存续期限调整为不定期，基金投资目标、范围和策略调整，同时更名

为“南方天元新产业股票型证券投资基金”。

南方天元投资主要采用自上而下和自下而上结合的模式，重点投资代表中国经济结构转型的新兴产

业领域。资产配置及选股策略可大体图示如下。

南方天元赎回后，几个工作日可到账？

南方天元所界定的“新产业”主要包括传统产业转型和新兴产业两类。

   
美

食问答

南方天元

现金等债券股票
80~90%

新产业股票
≥80%非现金基金资产

转型的传统
产业企业

品种选择

期限组合新兴产业
企业

宏观经济
产业政策

上下游行业
产业发展

自上而下 自下而上

经济技术效应
创新能力
市场空间
盈利模式

产品竞争力

成长性
盈利能力
估值水平

定性 定量

利率走势



美食问答

南方产业活力基金概况

可投资股票、债券、债券回购、银行存款、货币市场工具、权证、股指期货及经
中国证监会允许基金投资的其他金融工具等。其中，股票占基金资产比例为80-95%。

南方产业活力股票型证券投资基金           简称：南方产业活力基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

000955

股票型

沪深300指数收益率×80%＋上证国债指数收益率×20%

2015年1月27日

张旭

基金费用

申购费

赎回费

申请份额持有时间（N） 赎回费率

申购金额（M） 申购费率

M＜100万

100万≤M＜500万

500万≤M＜1000万

M≥1000万

1.50%

0.90%

0.30%

每笔1,000元

N＜7日

7日≤N＜30日

30日≤N＜1年

1年≤N＜2年

N≥2年

1.50%

0.75%

0.50%

0.30%

0
管理费（年）

托管费（年）

1.50%
0.25%

注：1年为365天。

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方产业活力  8483  南方产业活力

风
味
点
睛

南方产业活力将以上市公司基本面研究为基础，通过专业化研

究分析，积极挖掘符合产业发展趋势的行业和企业所蕴含的投资

机会，在严格控制风险的前提下，追求超越基准的超额回报。

山水写意，
气质天成。

熙来攘往，
活泼自在。

南方产业活力投资限定宽泛，看似“无为”其实更利于优秀基

金经理务实操作“无所不为”。通过“符合产业发展趋势的行

业和企业”这条主线，不拘一格活泼自在。在熙来攘往的资本市

场中，慧心独具挖掘真正富有活力的公司，出世入市活出精彩。

南方产业活力的投资配置策略？

南方产业活力赎回后，几个工作日可到账？

南方产业活力投资以“活”为诀，主要通过定性和定量相结合，优选受益于产业发展趋势的优质上

市公司。这种类似私募自由宽泛的写意概述，更有利于投资选股能力强的基金经理发挥优势。资产

配置及选股策略可大体图示如下。

正常情况下，赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以各销售

机构资金清算时间为准。

南方产业活力

现金等债券

受益于产业发展趋势的优质上市公司

股票
80~95%

类属配置

个券选择

久期配置

定 性

行业符合
国家战略
发展方向

具有良好的
创新能力

具有良好的
治理结构

产品、人才
机制、资源

有明显优势

成长指标
财务指标
估值指标

定 量

利率、
组合流动性

信用、
流动性、税收

债券定价



南方量化基金概况

可投资股票、债券、资产支持证券、债券回购、银行存款、货币市场工具、权
证、股指期货以及经中国证监会允许基金投资的其他金融工具。其中，股票占
基金资产比例为80-95%。

南方量化成长股票型证券投资基金              简称：南方量化基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

001421

股票型（量化）

中证500指数收益率×90%+上证国债指数收益率×10%

2015年6月29日

雷俊

基金费用

申购费

赎回费

申请份额持有时间（N） 赎回费率

申购金额（M） 申购费率

M＜100万

100万≤M＜500万

500万≤M＜1000万

M≥1000万

1.5%

0.9%

0.3%

每笔1,000元

N＜7日

7日≤N＜30日

30日≤N＜1年

1年≤N＜2年

N≥2年

1.5%

0.75%

0.5%

0.3%

0
管理费（年）

托管费（年）

1.50%
0.25%

注：1年为365天。

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方量化  8685  南方量化

风
味
点
睛

如果说投资是对未来增长预期的投注，那成长便是增长的最好

脚注。成长股所具有业绩增长快、流通市值小、炒作题材多等

特质，天然吸引资金驻足，也是资本市场长盛不衰的投资主线。

发展才是硬道理，
成长非凡解语花。

定性+定量，
人脑+电脑。

南方量化在“成长”这一最大定性基础上，通过量化投资模型

选股，从海量数据中寻找能带来超额收益的多种“大概率”，实

现定性与定量、人脑与电脑的完美结合。



全部A股

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方量化  8887  南方量化

南方量化的投资配置策略？

南方量化赎回后，几个工作日可到账？

南方量化主要利用定量投资模型，在有效控制风险的前提下，力争实现基金资产的长期稳健增

值。资产配置及选股策略可大体图示如下。

南方量化各模型主要包括什么？重点考察哪些指标？

南方量化各投资模型主要包括多因子模型和行业轮动模型。其中，多因子模型又由成长多因子模型

和事件多因子模型组成。实际选股时，各模型先层层筛选，再融汇交合综合评估，进而选取预期收

益较好的股票，构成整体投资组合。

正常情况下，赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以各

销售机构资金清算时间为准。

更多量化投资专题介绍，可参见“精研量化”此不赘述。

投资组合

有机整合，形成综合的成长股票模型

成长多因子模型

成长性好的股票 估值有偏差，
将回归价值的股票

行业超配、低配，
获行业轮动收益

事件多因子模型 行业轮动模型

市盈率、盈利能力、杠杆
水平、净利润增长率、营
业收入增长率、复合净利
润增长率��

研究报告、评级调整、一
致预期调整、业绩快报、
业绩预告、财务披露

行 业 基 本 面 因 子 库、行
业 一 致 预 期 调 整、行 业
盈 利 增 速 等

美食问答

南方量化

其他固收资产

预期收益较好的股票

股票
80~95%

多因子模型

成长
多因子

事件
多因子

利 率

南方大数据
因子库

市场行情
因子库

财务
因子库

行业轮动模型

量化选股

个券选择

组合构建
和管理

资产
类属配置



  传奇大奖章

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

精研量化  9089  精研量化

传统投资主要依赖经验及主观判断，难免受到情绪、偏好及其他状况影响，出现风

格的漂移。但量化投资不同，它更强调投资纪律，通过构建模型以客观的指标配置

选股、决策投资，可更好克服人性弱点，避免主观偏见。

量化投资是一种追求大概率成功的投资哲学。其主要通过对历史数据的分析归

因，捕获核心驱动因子、制定大概率制胜策略，再通过构建组合、分散风险追

求大概率战胜市场的可能。

量化之美

大概率、科学

纪律、客观

传统投资主要通过对公司基本面研究寻找投资机会，但人的精力毕竟有限，很难同

时跟踪多只股票。电脑就不同，只要不断电就可持续工作，并利用数据处理优势高

效、多维对全市场标的进行筛选，捕捉更多投资机会。
量化投资简而言之就是“人脑思考+电脑计算”、“定性分析+定量模型”，其核心即通过

数理统计分析总结历史规律，在构建模型的基础上利用计算机海选标的，从而实现其投资

思想和投资理念。

在海外，量化投资已有几十年的历史，相关技术应用已非常之

成熟，相关的产品也早已成为市场的主流。其中，最传奇的

莫过于詹姆斯·西蒙斯管理的大奖章基金。其在1988成立至

2008的20年内，年均回报率高达38.5%。期间业绩不仅远超

道指，就连股神巴菲特也输它10%。而且，更牛的是这还只

是它的扣除了5%的管理费和高达44%的收益分成后的结果！

近年来，随国内证券市场的发展，量化投资迎来了难得发展

机遇。量化基金也从最初的完全被动指数化投资，到增强

型指数化投资，再到量化策略指数投资，并最终向量化主动

投资、多市场套利等高阶段演进。

番
外

广泛、高效

相比传统定性投资，量化投资的特点或优势显而易见。

天下武功，唯快不破。量化投资核心优势就是利用电脑的“快”，迅速捕捉市场定

价偏差，通过多样化策略和高频交易快速完成套利。故其发展除需要市场建设、模

型构建等上层建筑外，也需要计算机、网路及IT等基础配合。而这些都需要积累，绝

非朝夕可得。

量化之界

技术

模型是量化投资的灵魂，也是各基金讳莫如深的秘技。模型的建立并不算难，但好

模型的建立也绝非易事。一是市场不断变化，模型需要不断的适应调整。二是模型

本身就是建模者思想的外延、理念的实践。正所谓风月无古今，情怀自深浅，任何

投资最终比的还是境界的高低、见解的高下。市场上量化产品数不胜举，但业绩分

化参差不齐，归根结底主要还是模型的逻辑和应变性问题。

关于量化投资，很多人还是停留在人机对决层面，最大困惑就是到底电脑厉害还是人脑厉害？这里
引用两则旧闻：一是1997年，美国IBM“深蓝”计算机和国际象棋世界冠军的对决。二是2006年，中国
浪潮天梭计算机和5位象棋名宿的PK。在这两场号称人类最高智商的对弈中，在和被誉为人类最聪
明的人的较量里，获胜的都是电脑。时至今日，人工智能技术更是飞速发展，电脑变得越来越聪明已
是不争的事实。但不管如何，多聪明的电脑都要人去设计，大奖章的成功值得我们深思。其创始人西蒙
斯本身就是位数学天才，旗下文艺复兴科技公司更是云集了数学、物理、统计、密码破译、语音识别等
领域的顶尖科学家。正是如此杰出的团队，才创造了如此神奇的“模型”，最终成就了如此辉煌的
“大奖章”。未来世界，不是非此就彼，我们迎来的可能是人机互融、共赢共进的新时代！

量化投资的发展得益于现代金融理论、金融创新工具及网络、计算机技术的发展，但任何的理论都有
假设的条件、适用的范围，任何的技术也绝非天生完美。从量化投资看，其局限及边界也非常的突出。

模型

量化投资是通过对海量数据归因分析找寻规律，因而数据的完整性、有效性和代表

性对其影响关乎其大。一旦数据有所欠缺，就会误导建模和决策，甚至引发亏损。而

数据之所以重要，隐含的逻辑就是“历史会重演”，但在一些市场尚在建设、完善

的国家或地区，“历史”是否丰满得足以支撑指导未来，值得商榷。此外，就是日

常投资中，如无法便捷、快速的获取数据，量化投资的效果也将大打折扣。

数据

采集层 分析层 指标层

PE、PB、
成交量�

行业轮动模型、
多因子模型�

规则层 选股层 投资层 交易层

数据收集 总结规律 量化指标 建立模型 筛选过滤 投资组合 程序化交易



南方国策动力基金概况

可投资股票、债券、资产支持证券、债券回购、银行存款、货币市场工具、权
证、股指期货以及经中国证监会允许基金投资的其他金融工具。其中，股票占基
金资产比例为80-95%。

南方国策动力股票型证券投资基金           简称：南方国策动力基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

001692

股票型

沪深300指数收益率×80％＋上证国债指数×20%

2015年8月26日

刘霄汉

基金费用

申购费

赎回费

申请份额持有时间（N） 赎回费率

申购金额（M） 申购费率

M＜100万

100万≤M＜500万

500万≤M＜1000万

M≥1000万

1.50%

0.90%

0.30%

1000元/笔

N＜7日

7日≤N＜30日

30日≤N＜1年

1年≤N＜2年

N≥2年

1.50%

0.75%

0.50%

0.30%

0
管理费（年）

托管费（年）

1.50%
0.25%

注：1年为365天。

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方国策动力  9291  南方国策动力

风
味
点
睛

国家政策、国家意志向来对经济有非凡的影响力并实际引导资

金流向，而国策导向、重点发展的行业、企业往往蕴含着较好

的投资机会。在具有中国特色的资本市场中，听党的话、不与

政策相悖更是不二的投资智慧与基本素养。且谛听谛听，参悟

国策风声耳语，观照资金聚势驱形，投资自然风生水起。

策马奔腾，
与国驰骋。

 谛听谛听，
风生水起。

南方国策动力将紧密跟踪国家的政策导向，努力探寻在调结

构、促改革中具备长期价值增长潜力的上市公司。依托南方基

金强大的投研团队支持，结合基金经理独特的选股方式精选

个股。



南方国策动力的投资配置策略？

南方国策动力投资主要采用定性和定量相结合策略，在有效控制组合风险并保持良好流动性的前

提下，挖掘在调结构、促改革中具备长期价值增长潜力的上市公司。资产配置及选股策略可大体

图示如下。

南
方
国
策
动
力

具
备
长
期
价
值
增
长
潜
力
的
上
市
公
司

股票
80~95%

债券

其他

定 性

受益于
改革的

优质企业

行业符合
国家战略
发展方向

核心竞争力 治理结构

激励机制 创新能力

成长指标 财务指标

估值指标

选股

美食问答

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方国策动力  9493  南方国策动力

南方国策动力赎回后，几个工作日可到账？

正常情况下，赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以各销

售机构资金清算时间为准。

定 量

吸引力评估 构建与优化
组合管理

久期配置

类属配置

个券选择

利率、组合流动性

债券定价

信用、流动性、税收



过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

混然天成  9695  混然天成

止于至善 
介绍混合型基金之前，先开个小差，和大家分享一个《庄子》

里头有意思的小故事。

话说远古之时，南海、北海和中央各有倏、忽、混沌三帝。他

们非常要好，时常在中央相聚，每次混沌总是热情款待。于

是，倏和忽就商量该怎么好好报答混沌。思来想去说，世人都

有七窍，可以用来赏景、听音、食味、闻香，而混沌是个大肉

球，这些都享受不了，太可惜，不如就帮他开个七窍吧。

于是倏和忽一起努力，每天替混沌开一窍，但到第七天

混沌就死了。道家最后总结是“大道动而分阴阳，人心

动而生分别，分别生而入生死沉沦。”

我们不是圣人，自免不了分别心，于是在生死轮回中痛并快乐着。套句没觉悟的

话，子非鱼焉知鱼之乐？你既不是倏、忽，也不是混沌，又怎知凿窍之乐和抱窍

之无憾？所以，我们以饱满的热情创造，乐此不疲的到处贴标签：这个是眼睛，用

来看的；这个是鼻子，用来闻的⋯⋯哦，眼睛还有单眼皮、双眼皮，各弄个不一

样的吧⋯⋯

推而论之，在圣人的境界，寂兮寥兮气质天成的混合型基金，应是至善。但万丈

红尘，不滚翻些烟火色，真对不起世间走一遭。于是大家才情并作，各色混基粉

墨登场。

有凿仓位的，如在0-100%之间摆弄各种度量、琢磨如何收放的，如南方高增、南

方创新经济。

有凿理念的，如成长和价值信奉迥异难分仲伯，那就各安其所设个南方成长、南

方价值吧。

有凿主题的，虽说资本城头大王旗总在变换，但每个时代总有个主旋律，故此，

即有南方高端装备、南方医保横空出世。

当然，还有更为精深直切艺技层面的，如以指标定论或配置制胜的，前者如南方

高增，后者如南方积配，均是大师上乘之作。

世易时移，匠人工艺日益精湛，便开始玩起画风，如后现代的南方改革

机遇和山水朦胧的南方中国梦等。至此，万物皆备于我矣。反身而诚，

乐莫大焉？

凿   物  之  乐



南方创新经济基金概况

可投资股票、债券、债券回购、银行存款、货币市场工具、权证、股指期货
以及经中国证监会允许基金投资的其他金融工具。其中，股票占基金资产比
例为0-95%。

南方创新经济灵活配置混合型证券投资基金            简称：南方创新经济基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

001053

混合型

沪深300指数收益率×60%＋上证国债指数收益率×40%

2015年3月24日

杜冬松、章晖

申请份额持有时间（N） 赎回费率

申购金额（M） 申购费率

M＜100万

100万≤M＜500万

500万≤M＜1000万

M≥1000万

1.5%

0.9%

0.3%

每笔1,000元

N＜7日

7日≤N＜30日

30日≤N＜1年

1年≤N＜2年

N≥2年

1.5%

0.75%

0.5%

0.3%

0

1.50%
0.25%

注：1年为365天。

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方创新经济  9897  南方创新经济

风
味
点
睛

创新是社会进步、经济发展的源动力。当前，我国正处于经济

转型升级、体制鼎故革新、民族复兴强国崛起的大时代，无论

是鼓励大众创业万众创新，或是政策扶植、制度保障、民智驰

援等，都处于创新培植蓬勃发展的上升期。创新不仅是时下中

国经济的必选项、关键词，也是资本市场春潮涌动的大风口。

创新驱动经济，
资本引领风潮。

南方创新经济，
为投资点金。

南方创新经济将紧跟国家的经济战略改革方针，投资于创新驱

动、经济转型和升级的行业，分享由体制创新和科技创新带来

的经济结构转型、升级成果。

仓位灵活，
攻守自如。

南方创新经济为混合型基金，股票仓位可在0%～95%间灵活

调整，更有利于基金经理全面发挥选时、择股、调仓的优势，规

避普通股票型基金面对市场高波动时仓位被动的窘境，更好的

根据市场变化统调股票、债券、货币等大类资产配置，攻防有

序进退得章。

基金费用

申购费

赎回费

管理费（年）

托管费（年）



南方创新经济的投资配置策略？

南方创新经济投资主要采用定性和定量相结合策略，在有效控制组合风险并保持良好流动性的前

提下，紧密跟踪中国经济结构转型的改革方向，努力探寻在调结构、促改革中具备长期价值增长

潜力的上市公司。资产配置及选股策略可大体图示如下。

南
方
创
新
经
济

具
备
长
期
价
值
增
长
潜
力
的
上
市
公
司

股票
0~95%

债券

其他

定 性

行业符合
国家战略
发展方向

顺应国家经济
结构转型及

产业升级领域

核心竞争力 创新能力

治理结构 激励机制

成长性指标 财务指标

估值指标

选股

美食问答

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方创新经济  10099  南方创新经济

南方创新经济赎回后，几个工作日可到账？

正常情况下，赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以各

销售机构资金清算时间为准。

定 量

资产配置

宏观
经济

市场
趋势

吸引力评估 构建与优化
组合管理

久期配置

类属配置

个券选择

利率、组合流动性

债券定价

信用、流动性、税收



南方改革机遇基金概况

可投资股票、债券、资产支持证券、债券回购、银行存款、货币市场工具、权
证、股指期货以及经中国证监会允许基金投资的其他金融工具。其中，股票
占基金资产比例为0-95%。

南方改革机遇灵活配置混合型证券投资基金              简称：南方改革机遇基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

001181

混合型

沪深300指数收益率×60％＋上证国债指数收益率×40%

2015年5月19日

陈键

申请份额持有时间（N） 赎回费率

申购金额（M） 申购费率

M<100万

100万≤M<200万

200万≤M<500万

M≥500万

1.50%

1.00%

0.50%

1000元/笔

T<7日

7日≤T<30日

30日≤T<1年

1年≤T<2年

T≥2年

1.50%

0.75%

0.50%

0.25%

0

1.50%
0.25%

注：1年为365天。

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方改革机遇  102101  南方改革机遇

风
味
点
睛

改革一直是推动我国社会经济高速发展的核心动力。在经

济增速进入中速发展的新常态下，政府的思路是做好顶层

设计，通过改革自上而下释放制度红利，引导经济转型升

级，打造新经济引擎。随着金融、财税、国企、民生等改革的

全方位深化，必将在不同时期多个领域产生大量受益标的。

改革释放红利。

创造财富机遇。

南方改革机遇将紧密跟踪各项重大改革主题方向，通过对宏观

政策、改革预期、产业前景和基本面的扎实研究，深入挖掘实

质上最受益于本轮改革的投资标的，动态把握主题性机会和具

有长期价值增长的机会，坚定投资最具改革精神、在未来产业

格局中具有领先优势的行业龙头。

混基攻守兼具。

南方改革机遇为混合型基金，股票仓位可在0%～95%间灵活调

整，更有利于基金经理全面发挥选时、择股、调仓的优势，规

避普通股票型基金面对市场高波动时仓位被动的窘境，更好的

根据市场变化统调股票、债券、货币等大类资产配置，攻防有

序进退得章。

基金费用

申购费

赎回费

管理费（年）

托管费（年）



南方改革机遇的投资配置策略？

南方改革机遇主要依托基金管理人的投资研究平台，紧密跟踪中国经济结构转型的改革方向，争

取抓住改革机遇，努力探寻在调结构、促改革中具备长期价值增长潜力的上市公司。资产配置及

选股策略可大体图示如下。

南
方
改
革
机
遇

具
备
长
期
价
值
增
长
潜
力
的
上
市
公
司

股票
0~95%

债券

其他

定 性

受益于改革
的优质企业

行业符合
国家战略
发展方向

核心竞争力 良好治理结构

良好创新能力

成长性指标 财务指标

估值指标

选股

美食问答

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方改革机遇  104103  南方改革机遇

南方改革机遇赎回后，几个工作日可到账？

正常情况下，赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以各

销售机构资金清算时间为准。

定 量

资产配置

宏观
经济

市场
趋势

吸引力评估 构建与优化
组合管理

久期配置

类属配置

个券选择

利率、组合流动性

债券定价

信用、流动性、税收



南方消费活力基金概况

可投资股票、债券、资产支持证券、债券回购、银行存款、货币市场工具、权
证、股指期货以及经中国证监会允许基金投资的其他金融工具。其中，股票
占基金资产比例为0-95%。

南方消费活力灵活配置混合型发起式证券投资基金           简称：南方消费活力基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

001772

混合型

沪深300指数收益率×60％＋上证国债指数收益率×40%

2015年7月31日

蒋秋洁、史博、吴剑毅

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方消费活力  106105  南方消费活力

风
味
点
睛

南方消费活力将在有效控制组合风险并保持良好流动性的

前提下，通过专业化研究分析，力争实现基金资产的长期

稳定增值。基金投资将在“消费活力”这一主旨下，大方

无隅形括无疆。投资操作务实惟道是从，风格及主线将由

市场说了算。

大方无隅，
惟道是从。

鼓万并作，
妙笔生花。

南方消费活力投资限定宽泛，看似无为，其实无所不为。主线

以其不争，故天下莫能与之争。进而结合混合基金特有的仓位

灵活优势，可更好的利于优秀基金经理结合基金长期运作目标

及短期市场变化，妙笔生花统调股、债、货币配置，为投资人

挖掘、创造更为多样、可持续的回报。

申请份额持有时间（N） 赎回费率

申购金额（M） 申购费率

M＜100万

100万≤M＜500万

500万≤M＜1000万

M≥1000万

1.50%

0.90%

0.30%

1000元/笔

T＜7日

7日≤T＜30日

30日≤T＜6个月

T≥6个月

1.50%

0.75%

0.50%

0

0
0.05%

基金费用

申购费

赎回费

管理费（年）

托管费（年）



南方消费活力的投资配置策略？

南方消费活力深谙“活”道，投资主要通过定性和定量相结合方式，在股票、债券、现金这盘大

棋上走马进兵，“活”生全局。资产配置及选股策略可大体图示如下。

南
方
消
费
活
力

股票
0~95%

债券

其他

定 性

受益于改革
的优质企业

行业符合
国家战略
发展方向

核心竞争力 良好治理结构

良好创新能力

成长性指标 财务指标

估值指标

选股

美食问答

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方消费活力  108107  南方消费活力

南方消费活力赎回后，几个工作日可到账？

正常情况下，赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以各

销售机构资金清算时间为准。

定 量

资产配置

宏观
经济

市场
趋势

吸引力评估 构建与优化
组合管理

久期配置

类属配置

个券选择

利率、组合流动性

债券定价

信用、流动性、税收

 

南
方
消
费
活
力



中国梦基金基金概况

可投资股票、债券、债券回购、银行存款、货币市场工具、权证、股指期货
以及经中国证监会允许基金投资的其他金融工具。其中，股票占基金资产比
例为0-95%。

中国梦灵活配置混合型证券投资基金            简称：中国梦基金基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

000554

混合型

沪深300指数收益率×60%＋上证国债指数收益率×40%

2014年6月9日

蔡望鹏

申请份额持有时间（N） 赎回费率

申购金额（M） 申购费率

M＜100万

100万≤M＜500万

500万≤M＜1000万

M≥1000万

1.5%

0.9%

0.3%

每笔1,000元

N＜7日

7日≤N＜30日

30日≤N＜1年

1年≤N＜2年

N≥2年

1.5%

0.75%

0.5%

0.3%

0

1.50%
0.25%

注：1年为365天。

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

中国梦基金  110109  中国梦基金

风
味
点
睛

党的第十八次全国代表大会，习总书记正式提出“中国梦”这

个重要指导思想和执政理念。“中国梦”定义为实现中华民

族的伟大复兴，具体表现是国家富强、民族振兴、人民幸

福。中国梦投资将对经济社会全局和长远发展具有重大的带

动作用，并有望出现一批代表中华民族复兴的伟大企业。

中国梦基金将沿循实现中华民族的伟大复兴路径，布局相关受

益板块，如城镇化建设、节能环保、医疗养老、新兴消费、国

防军工、TMT等，挖掘其中具有优质成长性和竞争优势的上市

公司，追求超越基准的回报。

中国梦基金为混合型基金，股票仓位可在0%～95%间自由调

整，可使基金更好结合市场情况持有健康权益头寸：行情向

好时加仓，趋势不明时减仓，追求基金更为稳定的长期业绩

回报。

基金费用

申购费

赎回费

管理费（年）

托管费（年）

畅想中国梦，
追寻新引擎。

沿循中国梦，
布局新优势。

乐活中国梦，
健康新投资。



中国梦基金的投资配置策略？

中国梦基金主要投资受惠于我国社会主义经济建设、政治建设、文化建设、社会建设和生态文明

建设的优质成长性上市公司，积极挖掘成长性行业和企业所蕴含的投资机会。资产配置及选股策

略可大体图示如下。

中
国
梦
基
金

优
质
成
长
性
上
市
公
司

股票
0~95%

债券

其他

定 性

行业符合
国家战略
发展方向

良好的
创新能力

成长性指标 财务指标

估值指标

美食问答

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

中国梦基金  112111  中国梦基金

中国梦基金赎回后，几个工作日可到账？

正常情况下，赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以各

销售机构资金清算时间为准。

定 量

资产配置

宏观
经济

市场
趋势

久期配置

类属配置

个券选择

利率、组合流动性

债券定价

信用、流动性、税收

良好的
治理结构

产品、人才、机
制、资源

有明显优势



南方高端装备基金概况

可投资股票、债券、债券回购、银行存款、货币市场工具、资产支持证券、权
证、股指期货以及法律法规或中国证监会允许基金投资的其他金融工具。其
中，股票占基金资产比例为0%～95%，投资于高端装备证券不低于非现金
基金资产的80%。

南方高端装备灵活配置混合型证券投资基金           简称：南方高端装备 基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

202027，前端收费

202028，后端收费（工行仍为202027）

混合型

中证装备产业指数×80% + 上证国债指数×20%

2014年7月24日（转型日）

杜冬松、骆帅

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方高端装备  114113  南方高端装备

风
味
点
睛

当前，我国正处于经济转型期，旧有增长模式已难以为继，必

须培育新的动力机制或对现有动力引擎进行升级改造，这均意

味着高端装备领域巨大的发展机遇。由此，将带动相关行业景

气度提升和相关上市公司业绩的高表现。

实体经济增长模式的转型映射到资本市场，便是新旧产业市值

占比的切换，改变原有钢铁、有色、采掘、银行、地产等传统

行业市值占比过高的现状。与之相应的，便是符合转型方向的

高端装备、TMT、军工等行业的市值的高成长，及相关概念证

券的高表现。

南方高端装备主要投资电子、机械设备、国防军工、通信、计

算机等五大符合申银万国行业分类标准、隶属高端装备定义的

股票，其行业主题设定顺应经济转型趋势、市场内生进化需

求，相应也奠定了基金超预期表现的高起点。

历史机遇，
业绩高表现。

新旧切换，
市值高表现。

顺应趋势，
基金高起点。

基金费用

1.5%

0.25%

管理费（年）

托管费（年）

申购费

赎回费

前端收费

申请份额持有时间（N） 赎回费率

购买金额（M） 申购费率 持有期限（N） 申购费率

后端收费

N＜1年

1年≤N＜2年

2年≤N＜3年

3年≤N＜4年

4年≤N＜5年

N≥5年

N＜1年

1年≤N＜2年

N≥2年

0.5%

0.3%

0

0.3%

每笔1,000元

500万≤M＜1000万

M≥1000万

1.5%

0.9%

M＜100万

100万≤M＜500万

1.8%

1.5%

1.2%

0.8%

0.4%

0

注：1年为365天



南方高端装备的投资配置策略？

南方高端装备主要投资高端装备证券，在严格控制风险的前提下追求超越业绩比较基准的投资回

报。资产配置及选股策略可大体图示如下。

南方高端装备如何界定高端装备股票？

南方高端装备所称的高端装备股票是指按申银万国行业分类标准，属于电子、机械设备、国防军

工、通信、计算机行业的股票。

如申银万国行业分类发生调整，行业分类方法发生变更，申银万国停止发布行业分类或南方基金

认为有更适当的行业划分标准，南方基金在履行适当程序后有权对高端装备股票的界定方法进行

调整并及时公告。

南方高端装备由什么转型而来？

南方高端装备于2014年7月24日，由南方金粮油转型而来。基金的投资范围、产品类型等都发

生了变化，由股票型基金变更为混合型基金，同时将本基金的投资策略由主要投资上游的资源和

原材料行业变更为主要投资中游的高端装备制造和军工行业。

南方高端装备

高端装备证券
≥80%非现金资产

美食问答

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方高端装备  116115  南方高端装备

南方高端装备赎回后，几个工作日可到账？

正常情况下，赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以各

销售机构资金清算时间为准。

资产配置

宏观、
微观

市场、
政策

股票
0~95%

债券

股票池构建

聚焦五大行业

细分领域配置 个股精选
主体评估

久期配置

类属配置

个券选择

国防军工

电子

计算机

通讯

机械设备

其他

景气状况 股票估值

产业政策

生命周期

相对估值

公司
基本状况



注：1年为365天。

南方医保基金概况

可投资股票、债券、债券回购、银行存款、货币市场工具、权证、股指期货
以及经中国证监会允许基金投资的其他金融工具。其中，股票占基金资产比
例为0-95%，投资于医药保健行业证券不低于非现金基金资产的80%。

南方医药保健灵活配置混合型证券投资基金            简称：南方医保基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

000452

混合型

1年期银行定期存款利率(税后)+1%

2014年1月23日

杜冬松

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方医保  118117  南方医保

风
味
点
睛

随中国人口老龄化及居民收入水平的提高，整体医保支出日

渐加大，奠定了相关上市公司业绩提升的长期历史背景。而

医保行业所具有的确定性增长和弱周期特性，也使其兼具防

御及成长两大特征，行业长期投资亮点多。

刚需护航，
医保整体前景广阔。

袖里乾坤，
行业内在精彩纷呈。

医药行业里有众多细分子行业，如中药、西药和生物制药、医

疗器械、原料药、医院、商业等。每个子行业具体属性及运行

模式均各不相同，可为基金在面对不同市场环境时，提供更多

腾挪空间。

独有设计，
暖心养老理财工具。

南方医保引入了灵活配置和固定业绩比较基准两个设计，灵活

的仓位控制和绝对化的投资目标，有助基金规避行业周期和股

票阶段性高估的风险，力争为投资人打造一款稳健的养老理财

工具，并在一定程度上对冲养老需求产生的医保支出。

申请份额持有时间（N） 赎回费率

申购金额（M） 申购费率

M＜100万

100万≤M＜500万

500万≤M＜1000万

M≥1000万

1.5%

0.9%

0.3%

每笔1,000元

N＜7日

7日≤N＜30日

30日≤N＜1年

1年≤N＜2年

N≥2年

1.5%

0.75%

0.5%

0.3%

0

基金费用

申购费

赎回费

1.5%

0.25%

管理费（年）

托管费（年）



南方医保的投资配置策略？

南方医保主要投资于医药保健行业证券，在严格控制风险的前提下，追求超越业绩比较基准的投

资回报。资产配置及选股策略可大体图示如下。

南方医保如何界定医药保健行业股票？

南方医保所指的医药保健行业股票是指申万研究界定的医药生物行业股票，或已列入申万医药生

物行业股价指数股票调整名单，但尚未进入申万医药生物行业股价指数成份股的股票。

如申万研究调整或停止行业分类，或南方基金认为有更适当的医药保健行业股票划分标准，南方

基金有权对医药保健行业股票的界定方法进行变更并及时公告。

南
方
医
保

医
药
保
健
行
业
证
券

债券

股票
0~95%

其他

成长性指标 财务指标

估值指标

竞争优势 盈利模式

公司治理

宏观经济 微观经济

个股选择

子行业配置

股票界定

美食问答

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方医保  120119  南方医保

南方医保赎回后，几个工作日可到账？

正常情况下，赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以各

销售机构资金清算时间为准。

资产配置

久期配置

类属配置

个券选择

利率、组合流动性

主体评估 优选医保行业债券

债券定价

信用、流动性、税收

≥80%
非
现
金
资
产

医保行业
发展状况 市场、政策

定 性

医保行业股票

经济因素

社会因素和政策因素

市场需求趋势

行业竞争格局

技术水平及其发展趋势

定 量

南方



南方积配的投资配置策略？

南方积配为积极配置型基金，投资主要通过在资产、行业配置的基础上精选个股。投资策略可大

体图示如下。

注：其中六大行业为与国民经济增长具有高度关联性、贡献度大、成长性快、投资价值高的六个行业。

南方积配赎回后，几个工作日可到账？

正常情况下，赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以各销

售机构资金清算时间为准。

美食问答南方积配基金概况

可投资股票、债券及中国证监会批准的其他投资品种。基金大类资产投资的
目标比例为：股票85%，债券10%，现金5%，可能比例为：股票40%－95%，债
券0%－50%，现金5%－10%；行业配置将以与国民经济增长具有高度关联
性、贡献度大、成长性快、投资价值高的六个行业为主，这六个行业的投资
比例不低于整个股票投资的65%。

南方积极配置混合型证券投资基金             简称：南方积配基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

160105

混合型（LOF）

上证综指×85%＋上证国债指数×15%

2004年10月14日

蔡望鹏

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方积配  122121  南方积配

风
味
点
睛

配置是投资中控制风险、增加回报的精一法门。南方积配大手

笔引入配置观，通过资产、行业、个股三个维度配置，团攥六

大行业之势，层层迫进虎虎生风，舞一套配置基金的大开合。

南方积配为混合型基金，可将配置内化基金自觉投资。除在大

类资产选择圆融无碍外，更可在时间及仓位上审时度势娴熟调

度，真正实现基金配置精髓的外化。精妙运用，存乎一心。

三纵六合，
积极配置。

混合基金，
妙乎一心。

申购金额（M） 申购费率

M＜100万

100万≤M＜1000万

M≥1000万
0.5%

1.5%

0.25%

1.5%

1.2%

每笔1000元

基金费用

申购费

赎回费

管理费（年）

托管费（年）

南方积配

股票
40~95%

六大行业
≥65%股票

被市场低估的公司

债券
0~50%

品种选择

其他

流动性管理

久期策略剩余期限结构

政策面 宏观
经济

市场
规律

自下而上自上而下

行业结构变化宏观经济变动

PEG定量研究

行业市盈率
和增长率

之间的比率

资产配置

个股配置

行业配置



南方隆元基金概况

可投资股票、债券及法律、法规或中国证监会允许基金投资的其它金融工具。
其中，股票占基金资产的比例为60%-95%，对具备国民经济三大产业主题的优
势行业和上市公司的投资不低于股票投资的80%。

南方隆元产业主题混合型证券投资基金            简称：南方隆元基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

202007，前端收费

202008，后端收费（工行仍为202007）

混合型

85%×沪深300指数+15%×上证国债指数

2007年11月9日（转型日）

蒋秋洁

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方隆元  124123  南方隆元

风
味
点
睛

社会发展的不同阶段，会出现不同的优势行业。优势，不仅代

表着绝傲的江湖地位、超高的人气关注、巨大的市场需求，也

代表一种日臻完善的巅峰状态：此时技术、业态、格局、模式

刚刚好，正是壮年丰获时。

南方隆元将聚焦先进制造业、现代服务业及基础产业这三大国

民经济支柱产业的投资先机，密切关注经济发展不同历史时

期、宏观背景及产业政策下其发展的不同态势，精选优势行业

及企业进行投资。同时，通过积极的配置和轮动策略，追求基

金较高的超额收益与长期资本增值。

花开堪折直须折。

聚焦三大支柱产业，
把握行业轮动先机。

基金费用

1.5%

0.25%

管理费（年）

托管费（年）

申购费

赎回费

前端收费

申请份额持有时间（N） 赎回费率

购买金额（M） 申购费率 持有期限（N） 申购费率

后端收费

N＜1年

1年≤N＜2年

2年≤N＜3年

3年≤N＜4年

4年≤N＜5年

N≥5年

N＜1年

1年≤N＜2年

N≥2年

0.5%

0.3%

0

0.3%

每笔1,000元

500万≤M＜1000万

M≥1000万

1.5%

0.9%

M＜100万

100万≤M＜500万

1.8%

1.5%

1.2%

0.8%

0.4%

0

注：1年为365天

南方



南方隆元的投资配置策略？

南方隆元主要在准确把握产业发展趋势和市场运行态势的基础上，集中精选具备国民经济三大产

业主题的优势行业和上市公司进行投资。资产配置及选股策略可大体图示如下。

南方隆元三大主题产业主要指什么？

南方隆元

美食问答

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方隆元  126125  南方隆元

南方隆元赎回后，几个工作日可到账？

正常情况下，赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以各

销售机构资金清算时间为准。

股票
60%~95% 债券

三大产业主题
≥80%股票

股票池

估值较低的股票

品种选择

期限组合

其他

宏观、微观
经济运行状态

财政、货币、
产业政策

市场走势
和估值水平

基本面

经济
政策面

历史表现

超额收益
有效性

市场中
行业比例

吸引度
评分

先进制造业

现代服务业

基础产业

主要包括采用先进的技术设备和现代化的管理手段、具有较高科技含量的上市公司。

主要包括运用现代经营方式和信息技术手段、代表服务业发展方向的上市公司。

主要包括能源、交通、原材料等国民经济基础行业的上市公司。

先进制造业、现代服务业、
基础产业

行业配置
及轮动

个股选择

动态调整

利率走势

估值指标

债信品质

行业评价
配置打分表

基本面

配置
比例调整

吸引度
评分

商
业
模
式

核
心
竞
争
力

潜
在
风
险

市
场
前
景

财
务
状
况

南方隆元投资的三大产业主要指先进制造业、现代服务业和基础产业。

资产配置



南方成长基金概况

可投资股票、债券、短期金融工具、权证、股指期货及中国证监会允许基金投
资的其他金融工具。其中，股票占基金资产比例为30%～80%，投资于高成长
性企业的资产不低于股票资产的80%。

南方优选成长混合型证券投资基金           简称：南方成长基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

202023，前端收费

202024，后端收费（工行仍为202023）

混合型

60％×沪深300指数＋40％×上证国债指数

2011年1月30日

骆帅

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方成长  128127  南方成长

风
味
点
睛

成长和价值是投资两大流派，前者关注未来，更看重明日的企

业能否做大做强。后者关注现在，更看重当下的股价是否物

美价廉物超所值。南方成长是个务实的乐观者，通过积极主

动的投资管理策略，深入研究中小板、创业板以及主板的上

市公司，精选高成长性企业进行重点投资，以追求较高的绝

对回报。

高估值、高波动及高风险是成长股的伴生品，作为一只以成长

股立业的基金，南方成长更清楚自己风险所在，并通过巧妙的

设计平衡化解：1）成长股仓位控制在24%～80%间，不过于冒

进；2）投资强调看大势下的个股，会买会卖懂做波段；3）制度

约束精选真正可持续增长的企业，辅以动态债券仓位配置，建

立基金回撤防守垫。

有成长有看头。

有收放有大智。

基金费用

1.5%

0.25%

管理费（年）

托管费（年）

申购费

赎回费

前端收费

申请份额持有时间（N） 赎回费率

购买金额（M） 申购费率 持有期限（N） 申购费率

后端收费

N＜1年

1年≤N＜2年

2年≤N＜3年

3年≤N＜4年

4年≤N＜5年

N≥5年

N＜1年

1年≤N＜2年

N≥2年

0.5%

0.3%

0

0.3%

每笔1,000元

500万≤M＜1000万

M≥1000万

1.5%

0.9%

M＜100万

100万≤M＜500万

1.8%

1.5%

1.2%

0.8%

0.4%

0

注：1年为365天



南方成长的投资配置策略？

南方成长主要精选高成长性的优质企业进行重点投资。同时，基金强调风险管理，通过动态配置

投资组合控制风险。资产配置及选股策略可大体图示如下。

南方成长主要通过两个步骤、不同维度，层层精选高成长股，并于其中构建初选成长股备选库。

南方成长如何精选高成长股？

南方成长

美食问答

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方成长  130129  南方成长

南方成长赎回后，几个工作日可到账？

正常情况下，赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以各

销售机构资金清算时间为准。

资产配置

微观经济

增长驱动
因素成长性指标

宏观经济

政策形势经济周期

市场趋势

风险管理

整体估值

股票
30%~80% 债券

成长股票备选库

高成长性企业
≥80%股票

久期配置

类属配置

个券选择

其他

企业预期成长率

企业实际盈利

主营业务收入
增长率

净利润
增长率

企业成长驱动
归因模型

利率、
组合流动性

信用、流动性、
税收

债券定价

未来2年预期
主营业务

收入增长率
位于前1/2的

上市公司

圈定高成长股，重点考察企业未来的增长潜力。主要通过将主营业务收入增长率和净利润增

长率两个指标由高到低分别排序，再将排名结果相加，选取两者排名均高于行业和市场平均

的公司构成“价值股票备选库”。

精选高成长股，重点考察企业增长的可持续性。采用南方基金“企业成长驱动归因模型”，

从五个维度对备选库股票进行加权评级，精选高成长个股。

行业集中度和上市公司行业地位，所处行业的上下游运行态势与利益分配，行
业发展前景，在行业竞争中上市公司受影响的程度

企业是否具备战略规划，富有创新精神，关注技术、产品的革新和投资应
用创新，获取企业增长动力和持续发展能力

企业在规模经济、资源或政策垄断、品牌、经营效率等方面是否具有竞争
对手在中长期时间内难以模仿的显著优势

企业的“市场吸引力”和“市场竞争地位”两方面，如企业的市场规模增
长、市场活动在产品生命周期中的位置、市场相对占有率、企业成本优势等

企业的内部管理是否规范、科学，企业管理层的素质，管理水平是否能
适应企业竞争优势的维持与开拓，以及管理层激励考核方式

成长驱动要素 具体表现

行业成长前景

企业创新能力

核心竞争力

市场战略

管理经营能力

企业成长驱动归因模型



南方高增基金概况

南方高增长混合型证券投资基金             简称：南方高增基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

160106，前端收费

160107，后端收费

混合型（LOF）

上证综指×90％＋上证国债指数×10％

2005年7月13日

张原

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方高增  132131  南方高增

风
味
点
睛

南方高增属混合基金里较为激进的品种，信奉最好的防守就是

进攻，成功的方式就是活得精彩。权益仓位始终控制在较高的

60-95%间，基金选股也以高增长的成长股为主，是混合基金

中永远乐观向上的奔跑少年。

成长或价值虽只是选股方式的不同，却也代表了不同的人生观

和价值取向。中肯的讲，是法平等，无有高下。做投资不应拘泥

于概念、流派，哪个适合便拣选哪个。但有时缘分很奇妙，有

些东西、某种方式可能你用起来就更顺，或许就是基金骨子里

的性格与你相符吧。这是南方高增，一种阳光的姿态。

奔跑的少年。

阳光的姿态。

基金费用

1.5%
0.25%

前端收费

申购金额（M） 申购费率 持有期限（T） 申购费率

持有期限（T） 赎回费率 持有期限（T） 赎回费率

后端收费

T＜1年
1年≤T＜2年
2年≤T＜3年
3年≤T＜4年
4年≤T＜5年

T≥5年

1.50%
1.20%
0.90%
0.60%

M＜10万
10万≤M＜100万

100万≤M＜500万
500万≤M＜1000万

1000元M≥1000万

2.00%
1.50%
1.20%
0.80%
0.40%

0

T＜1年
1年≤T＜2年
2年≤T＜3年
3年≤T＜4年
4年≤T＜5年

T≥5年

0.20%

0

12个月≤T＜24个月

T≥24个月

0.50%
0.40%

T＜6个月

6个月≤T＜12个月

0.50%
0.40%
0.30%
0.20%
0.10%

0

注：1年为365天

南方高增的投资配置策略？

南方高增主要以具有高增长特征的公司为主要投资对象，力争为投资者寻求最高的超额回报。资

产配置及选股策略可大体图示如下。

南方高增

美食问答

南方高增赎回后，几个工作日可到账？

正常情况下，赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以各

销售机构资金清算时间为准。

股票（含可转债）
60%~95%

高增长特征股票
≥80%股票

债券 其他

可投资股票、债券及其他金融工具。其中，股票（含可转债）的比例为60%－
95%，且具有如下高增长特征的股票占全部股票市值比例不低于80%：
1、未来2年预期主营业务收入增长率和息税前利润增长率均超过GDP增长率3
倍，且根据“南方高成长评价体系”，在全部上市公司中成长性和投资价值排
名前5%的公司。
2、面临重大的发展机遇，具备超常规增长潜力的公司。

管理费（年）

托管费（年）

申购费

赎回费

场外 场内

同场外前端

0.50%

未来2年预期主营业务收入增长率和息税前利润增长率均超
过GDP增长率3倍，且根据“南方高成长评价体系”，在全部上
市公司中成长性和投资价值排名前5%的公司

面临重大的发展机遇，具备超
常规增长潜力的公司 or



南方绩优基金概况

可投资股票、债券及法律、法规或中国证监会允许基金投资的其他金融工具。其
中，股票占基金资产的比例为60%-95%，投资于绩优成长股的比例不低于股票
投资的80%。

南方绩优成长混合型证券投资基金            简称：南方绩优基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

202003，前端收费

202004，后端收费（工行仍为202003）

混合型

80%×沪深300指数+20%×上证国债指数

2006年11月16日

张原、史博

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方绩优  134133  南方绩优

风
味
点
睛

成长是人人都想要的宝贝，但如何拣选，避免遭遇伪成长、踏入成长陷阱就各有

讲究。南方绩优，通过对上市公司基本面的深入研究，在基于公司业绩与成长双

重考量、相互印证的基础上，精选真正有业绩支撑、公司质地优秀且价值被低估

的绩优型成长股投资。

成长才是硬道理，业绩相随验真金。

基金费用

1.5%

0.25%

管理费（年）

托管费（年）

申购费

赎回费

前端收费

申请份额持有时间（N） 赎回费率

购买金额（M） 申购费率 持有期限（N） 申购费率

后端收费

N＜1年

1年≤N＜2年

2年≤N＜3年

3年≤N＜4年

4年≤N＜5年

N≥5年

N＜1年

1年≤N＜2年

N≥2年

0.5%

0.3%

0

0.3%

每笔1,000元

500万≤M＜1000万

M≥1000万

1.5%

0.9%

M＜100万

100万≤M＜500万

1.8%

1.5%

1.2%

0.8%

0.4%

0

注：1年为365天



南方绩优的投资配置策略？

南方绩优主要通过对上市公司业绩质量、成长性与投资价值的权衡，精选中长期持续增长或未来

阶段性高速增长、业绩质量优秀且价值被低估的绩优成长股投资。资产配置及选股策略可大体图

示如下。

南方绩优如何界定绩优成长股？如何建立绩优成长股备选库？

南方绩优

美食问答

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方绩优  136135   南方绩优

南方绩优赎回后，几个工作日可到账？

正常情况下，赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以各

销售机构资金清算时间为准。

股票
60%~95% 债券

绩优成长股
备选库

品种选择

期限组合

其他
系统性

风险
预期风险

与收益

行业增长
空间

上下游
地位

管理能力

行业结构

竞争优势 成长能力
指标

负债水平
指标

运营能力
指标

盈利能力
指标

盈利质量
指标

自上而下

利率走势 债信品质
PEG ROE

自下而上

定量定性

最低组合
风险

优质股票
组合

产业政策
及发展环境

的变化

行业所处的
生命周期

及其
在产业链中
的地位变化

宏观经济
景气状况

及所处阶段

金融货币
政策

变化情况

四个方面优势或
景气行业

资产配置

绩优成长股
≥80%股票

南方绩优

按证监会行业分类标准，对各行业上市公司按PEG指标由低到高进行排序，选取各行业排
名前30%的股票；

ROE不低于6%的股票。

南方绩优所定义的“绩优成长股票”是指具有如下特征的品种：

南方绩优将根据以上标准选择股票，构造绩优成长股备选库。

1

2



南方价值基金概况

可投资股票、债券以及法律、法规或中国证监会允许基金投资的其他金融工
具。其中，股票占基金资产的比例为60%-95%，投资于价值股票的比例不低于
股票投资的80%。

南方优选价值混合型证券投资基金            简称：南方价值基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

202011，前端收费

202012，后端收费（工行仍为202011）

混合型

80%×沪深300指数+20%×上证国债指数

2008年6月18日

骆帅、罗安安

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方价值  138137  南方价值

风
味
点
睛

成长、价值有千百解，但最平实的好比婚姻：你可以很感性的

裸婚，也可以特理性的等有一定物质基础再说。个中滋味，或

许不同的年龄阅历、时间跨度，感悟答案都不一样。南方价

值，基如其名，虔诚的价值信徒，坚持古法选股，投资于资产

价值有保障、且具备价值释放条件的公司，追求基金资产的长

期、稳定增值。

价值核心是有价值保障、低估便宜，底气可能来自于净资产、企

业持续的盈利能力或股价的错杀，但好东西人人都想拥有，物

超所值也可能代表了一时的市场情绪与偏好。所以，价值投资

额外的附加条件就是，用一颗价值守护、长期投资的心，耐心

等待价值的沉淀、绽放。

价值，让你踏实。

价值，一起守护。

基金费用

1.5%

0.25%

管理费（年）

托管费（年）

申购费

赎回费

前端收费

申请份额持有时间（N） 赎回费率

购买金额（M） 申购费率 持有期限（N） 申购费率

后端收费

N＜1年

1年≤N＜2年

2年≤N＜3年

3年≤N＜4年

4年≤N＜5年

N≥5年

N＜1年

1年≤N＜2年

N≥2年

0.5%

0.3%

0

0.6%

每笔1,000元

500万≤M＜1000万

M≥1000万

1.8%

1.2%

M＜100万

100万≤M＜500万

2.0%

1.6%

1.2%

0.8%

0.4%

0

注：1年为365天



南方价值的投资配置策略？

南方价值主要采用自下而上优选的模式，投资于资产价值有保障、并且具备价值释放条件（盈利

能力持续稳定或处于经营反转）的上市公司。资产配置及选股策略可大体图示如下。

南方价值所定义的“价值”股票是指有如下特征的品种：

南方价值将根据以上标准选择股票，构造“价值股票备选库”。对备选库中的股票，基金将以定

性和定量相结合的方法，再优中选优构建组合。

南方价值如何界定价值股？如何建立价值股票备选库？美食问答

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方价值  140139  南方价值

南方价值赎回后，几个工作日可到账？

正常情况下，赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以各

销售机构资金清算时间为准。

按证监会行业分类标准，以各行业统一适用的会计原则及标准对公司净资产进行调整，算

出调整后的P/B。

按调整后P/B由低到高排序，取各行业排名前50%的股票。

在此基础上，选取ROE不低于8%的股票。

在符合以上条件的上市公司中，选择未来两年预期盈利增长高于GDP增长的个股。

现有账面资产价值，能够为股票投资提供价值保障。

上市公司盈利能力持续稳定或处于经营反转，能够在未来释放价值。

南方价值

股票
60%~95% 债券

价值股票
备选库

品种选择

期限组合

其他系统风险 预期风险
及收益

调整后
净资产

竞争优势

行业结构

自上而下

利率走势 债信品质价值保障

六大指标

能释放价值

自下而上

未来价值
释放能力现有资产价值

最低组合
风险

优质股票
组合

产业政策
及发展环境

的变化

资产被低估
或重估潜力大

的行业

行业所处的
生命周期

及其
在产业链中
的地位变化

宏观经济
景气状况

及所处阶段

金融货币
政策

变化情况

五个方面优势或
景气行业

资产配置

未来价值能够释放的公司
≥80%股票

调整后P/B、ROE 盈利增长

行业增长
空间

净资产
构成

重置价值

资
产
质
量

资
产
结
构

盈
利
能
力

盈
利
质
量

成
长
能
力

运
营
能
力

上下游
地位

管理能力 南方价值南方价值



南方盛元基金概况

南方盛元红利混合型证券投资基金            简称：南方盛元基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

202009，前端收费

202010，后端收费（工行仍为202009）

混合型

90％×上证红利指数＋10％×上证国债指数

2008年3月21日

张旭

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方盛元  142141  南方盛元

风
味
点
睛

长期稳定的现金股息是衡量上市公司投资价值的重要标志。从

海外成熟市场看，支付股利的上市公司股价表现，要远强于不

分红的上市公司。南方盛元重点投资具备持续良好盈利和分红

能力、分红政策稳定的公司，及高债息固收类品种，力争为投

资者谋求长期稳健的投资收益。

长期投资和现时消费是困扰很多投资人的问题，纸上富贵和曾

经赚过也是当下基金普遍抱有的遗憾。南方盛元除重点投资红

利股，锁定能实现稳定、丰厚现金分红的公司外，还特别规定

在满足分红的条件下基金至少每季分红一次，可兼顾投资人长

期财富增值和当期消费需求、基金及时收益兑现和业绩波动不

确定的矛盾。

专注投资红利股。

精工研造红利基。

可投资股票、债券、货币市场工具、权证、资产支持证券以及法律法规或中国
证监会允许基金投资的其他金融工具。其中，股票占基金资产的比例为60％
-95％，对红利股的投资不低于股票投资比例的80％。

基金费用

1.5%

0.25%

管理费（年）

托管费（年）

申购费

赎回费

前端收费

申请份额持有时间（N） 赎回费率

购买金额（M） 申购费率 持有期限（N） 申购费率

后端收费

N＜1年

1年≤N＜2年

2年≤N＜3年

3年≤N＜4年

4年≤N＜5年

N≥5年

N＜1年

1年≤N＜2年

N≥2年

0.5%

0.2%

0

0.3%

每笔1,000元

500万≤M＜1000万

M≥1000万

1.5%

0.9%

M＜100万

100万≤M＜500万

1.8％

1.5％

1.2％

0.8％

0.4％

0

注：1年为365天



过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方盛元  144143  南方盛元

南方盛元的投资配置策略？

南方盛元在保持南方基金一贯投资理念的基础上，重点投资于红利股和高债息固定收益类投资品

种。资产配置及选股策略可大体图示如下。

美食问答

南方盛元如何界定红利股？

所谓“红利股”是指具备持续良好盈利和分红能力，分红政策稳定的上市公司，至少具备以

下一项或多项特征。

南方盛元如何界定持续成长型企业？

“持续成长型企业”是指：具备在较长一段时间内持续提高资源利用和管理效率能力、使公司

内在价值持续不断增长的企业，至少具备以下一项或多项特征。

历史成长性突出，过去两年的主要财务指标增长率领先于国民经济增长率或行业平均水平。

未来成长性预期良好，预期未来两年净利润复合增长率仍将领先于国民经济增长率或行业平

均水平。

市盈率增长比率（PEG）在整体上市公司或同行业上市公司处于相对较低水平。

南方盛元赎回后，几个工作日可到账？

正常情况下，赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以各

销售机构资金清算时间为准。

具体投资时，南方盛元将综合评价上市公司过去三年的股息率、每股收益波动性、净资产收益

率、现金充足率等。特别关注那些能够持续提供高于市场平均水平的股息或者有潜力提供高于市

场平均股息率的上市公司股票；同时仔细分析入选个股行业属性，筛选出现金股息率高、分红稳

定、行业地位领先的高品质上市公司，最终形成本基金的备选股票池。

过去5年中至少进行过3次分红。

最近一期股息率在上市公司前三分之一。

预期将会推出较优厚红利分配方案。

南方盛元南方盛元

南方盛元

资产配置

系统风险

股票
60%~95%

持续成长型
企业

红利股
≥80%股票

债券

品种选择

期限组合

其他

现金股息率
高

行业地位
领先 PEG较低

分红稳定 成长性
突出

预期风险和收益

利率走势 债信品质

成长预期
良好



南方成份基金概况

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方成份  146145  南方成份

风
味
点
睛

不同的年华有不同的美丽，资本市场的奇遇就是我们可以有选

择的参与企业不同生命周期的成长历程。南方成份，以精选沪

深300指数成份股为主，重点投资其中对国民经济增长有驱动

力或重大贡献的行业和成长企业，奏唱精英蓝筹温醇、磅礴的

盛世华章。

喜看300千重浪，
遍地蓝筹下夕烟。

可投资股票、债券及中国证监会允许基金投资的其他金融工具。其中，股票投
资以沪深300成份股以及上市未满1年，但符合其他进入沪深300指数条件的新
上市公司为投资范围。

投资组合为：股票占基金资产的60%-95%，其中对驱动力型增长行业的代表性
企业和行业领先型成长企业股票的投资不低于股票投资比例的80%。

南方成份精选混合型证券投资基金           简称：南方成份基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

202005，前端收费

202006，后端收费（工行仍为202005）

混合型

沪深300指数×80%+上证国债指数×20%

2007年5月14日（转型日）

陈键

基金费用

1.5%

0.25%

管理费（年）

托管费（年）

申购费

赎回费

前端收费

申请份额持有时间（N） 赎回费率

购买金额（M） 申购费率 持有期限（N） 申购费率

后端收费

N＜1年

1年≤N＜2年

2年≤N＜3年

3年≤N＜4年

4年≤N＜5年

N≥5年

N＜1年

1年≤N＜2年

N≥2年

0.5%

0.3%

0

0.3%

每笔1,000元

500万≤M＜1000万

M≥1000万

1.5%

0.9%

M＜100万

100万≤M＜500万

1.8%

1.5%

1.2%

0.8%

0.4%

0

注：1年为365天

南方



南方成份的投资配置策略？

南方成份主要采用定性和定量相结合方法，精选300成份股，标彰蓝筹驱动力，资产配置及选股

策略可大体图示如下。

指对国民经济起主要驱动作用或作出重大贡献的行业及其代表企业。主要通过对宏观经济的把

握，根据对上下游行业运行态势与利益分配等因素的观察，考量行业增长周期等。

指处于企业成长生命周期的上升期，或面临重大的发展机遇，具备超常规增长潜力的上市公司。该

类企业依赖的通常不是粗放的外延式扩张，而是追求有效率的成长。

南方成份如何界定驱动型增长行业及其代表企业？

南方成份如何界定行业领先型成长企业？

美食问答

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方成份  148147  南方成份

南方成份赎回后，几个工作日可到账？

正常情况下，赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以各

销售机构资金清算时间为准。

预期行业平均增长率超过GDP增长率2-3倍。

市场份额居同行业上市企业的前3位。

营业收入和净利润增长率不低于同行业上市公司平均水平。

预期主营业务收入增长率或息税前利润增长率超过20%。

净资产收益率高于股东必要投资回报水平（以上市公司平均净资产收益率度量）。

PEG处于上市公司中的较低水平。

南方成份

股票   
沪深300成份股及其他满足入选指数条件的新上市公司

60%-95%

债券

驱动型增长行业的
代表企业（2~3个）
30% ±10%股票

领先型的成长企业
70% ±10%股票 品种选择

期限组合

其他

系统风险 预期风险
和收益

行业平均增长率 企业市场份额 收入增长率或
利润增长率

PEG

净资产收益率

利率走势 债信品质

资产配置



南方策略基金概况

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方策略  150149  南方策略

风
味
点
睛

配置与量化代表了传统投资精髓与现代投资趋势，是定性

及定量投资的集大成。南方策略，自上而下勾勒配置基金

资产、行业、个股筋骨风貌，由远及近量化精描基金行

业、个股眉眼传神，妆成一卷气势恢宏、工法细腻的资本

清明上河图。

量化珠联配置，
玉成清明上河图。

南方策略赎回后，几个工作日可到账？

正常情况下，赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以各

销售机构资金清算时间为准。

更多量化投资专题介绍，可参见“精研量化”此不赘述。

可投资股票、债券、短期金融工具、现金、权证及中国证监会允许基金投资的
其他金融工具。其中，股票占基金资产的比例为60%-95%。

南方策略优化混合型证券投资基金             简称：南方策略        基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

202019，前端收费

202020，后端收费（工行仍为202019）

混合型（量化投资）

80％×沪深300指数＋20％×上证国债指数

2010年3月30日

杨德龙、雷俊

基金费用

1.5%

0.25%

管理费（年）

托管费（年）

申购费

赎回费

前端收费

申请份额持有时间（N） 赎回费率

购买金额（M） 申购费率 持有期限（N） 申购费率

后端收费

N＜1年

1年≤N＜2年

2年≤N＜3年

3年≤N＜4年

4年≤N＜5年

N≥5年

N＜1年

1年≤N＜2年

N≥2年

0.5%

0.3%

0

0.3%

每笔1,000元

500万≤M＜1000万

M≥1000万

1.5%

0.9%

M＜100万

100万≤M＜500万

1.8%

1.5%

1.2%

0.8%

0.4%

0

注：1年为365天

南方策略的投资配置策略？

南方策略主要通过资产、行业及个股三重配置，融合南方基金量化投资模型，在优化行业配置的基础

上，精选各行业内具有超额收益能力或潜力的优势个股投资。资产配置及选股策略可大体图示如下。

美食问答

均衡行业配置 优化行业配置

南方量化
行业配置模型

基本面因子

利率、组合流动性

信用、流动性、税收

债券定价

价值因子

市场面因子 流动性因子

南方多因子
量化选股模型

股票
60%~95%

类属配置

组合久期
和结构

个券选择

南
方
策
略

资
产
配
置

行
业
配
置

个
股
配
置

有
超
额
收
益
能
力
或
潜
力
的
优
势
个
股

宏
观
经
济

证
券
市
场

大
类
资
产
收
益
及
风
险

其他

债券



过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方绝对收益  152151  南方绝对收益

风
味
点
睛

看惯了市场起起落落，历遍了浮盈来来又走，月明帘下转身，

你是否也有种倦怠涌上心头？南方绝对收益，以精研量化选股

获取大概率的制胜，辅以期指、融券等弭化市场风险，完美的

中性对冲为您褪去系统共振风险，还原个股独有收益，力争实

现基金任何市场环境下的正回报。

南方绝对收益为定期开放基金，每三个月开放一次。日常封闭

的管理运作，可使基金规模稳定，更好的运用多策略实现绝对

收益目标。同时，定期的开放也打通了双向通道，使得投资人

进出相对自由，产品更为友好。

量化对冲，
绝对收益。

定期开放，
三重温暖。

南方绝对收益按“新高法原则”引入附加管理费条款，可在条

件满足的前提下，按超额收益的10%提取附加管理费。双赢的

激励机制设置，更有助于基金实现净值步步高的远景，使产品

更适于长期持有、长期投资。

内嵌激励，
互惠共赢。

南方绝对收益基金概况

可投资股票、股指期货、权证，债券、资产支持证券、债券回购、银行存款等
固定收益类资产以及现金，以及法律法规或中国证监会允许基金投资的其他金
融工具。

权益类空头头寸价值占基金权益类多头头寸价值比例为80%—120%。

开放期内的每个交易日日终，持有的买入期货合约价值和有价证券市值之和，
不得超过基金资产净值的95%。

封闭期内的每个交易日日终，持有的买入期货合约价值和有价证券市值之和，
不得超过基金资产净值的100%。

南方绝对收益策略定期开放混合型发起式证券投资基金           简称：南方绝对收益基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

000844

混合型（量化对冲、定期开放）

中国人民银行公布的同期一年期定期存款基准利率(税后)+2%

2014年12月1日

朱卫华

基金费用

1%
0.25%

满足条件的前提下，按超额收益的10%提取

管理费（年）

托管费（年）

附加管理费

申购费

赎回费

申请份额持有时间（N） 赎回费率

申购金额（M） 申购费率

1.5%
0.9%
0.3%

每笔1,000元

M＜100万
100万≤M＜500万

500万≤M＜1000万
M≥1000万

1.5%
0.75%
0.5%
0.3%

0

N＜7日
7日≤N＜30日
30日≤N＜1年
1年≤N＜2年

N≥2年

注：1年为365天

投资比例

什么是绝对收益？绝对收益是保收益吗？它和普通基金又有何不同？

通俗的讲，绝对收益就是绝对的正回报，即不管市场涨跌，基金追求的是永远的正回报。但绝对

收益绝非保收益，它只是通过特殊的对冲操作，力争实现基金绝对收益的目标。

绝对收益是和相对收益对比而论的。普通基金通常设定一个弹性的基准线如上证综指，追求的是

相对收益，只要在考察时间段，基金涨幅超过（或跌幅小于）基准线，那基金就达成了运作目

标。但绝对收益不是，如南方绝对收益，它基准线是固定的“中国人民银行公布的同期一年期定

期存款基准利率(税后)+2%”，所以它比的不是赚得多或亏得少，而是力争实现永远赚得多。

美食问答

什么是对冲？南方绝对收益如何实现绝对收益目标？

对冲即对着操作冲掉风险。按现代西方经济学理论，资产的收益由两部分构成，一个是承担系统风

险所带来的�     收益，一个是精选个股所获的超额收益�    。这就好比工资组成中的基本工资（    ）和业

绩提成（    ）。基本工资大家都一样，是市场给的。而业绩提成�却是相异，是靠自己挣的。

结合到南方绝对收益，它的主导策略即通过量化投资，精选个股，再通过股指期货、融券等衍生

工具做空，剥离掉股票组合中的系统风险（�   ），留下精选个股的收益（�   ）。



南方绝对收益的投资配置策略？

南方绝对收益主要采用市场中性的投资策略，通过定量和定性相结合的方法精选个股，并通过卖出股

指期货合约对冲系统性风险，力争实现稳定的绝对回报。资产配置及选股策略可大体图示如下。

南方绝对收益权益多头和空头头寸价值指什么？各有什么限定？

南方绝对收益的开放期和封闭期如何安排？

南
方
绝
对
收
益

美食问答

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方绝对收益如何赎回？赎回后几个工作日可到账？

南方绝对收益为定期开放式基金，基金赎回及申购只能在开放期办理。正常情况下，赎回直

销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以各销售机构资金清算时间

为准。

更多量化投资专题介绍，可参见“精研量化”此不赘述。

权益类

多头策略

空头策略

其他绝对
收益策略

固收类

其他

头寸管理 大类资产配置 每日收盘时股票现货
与卖出的股指期货的

价值基本匹配资产配置

利率、组合流动性

信用、流动性、税收

债券定价

定
性

定
量

南方绝对收益  154153  南方绝对收益

权益空头=（80%—120%）权益多头
封闭日：（期货多头+证券市值）≤100%基金资产净值
开放日：（期货多头+证券市值）≤95%基金资产净值

组合久期
和结构

类属配置

个券选择

股票多头

期指多头

期指空头

其他
衍生工具

股指
期货套利

其他

其他
衍生工具

精选个股
获
取
超
额

对
冲
股
票

策
略

统
计
套
利

套
利
策
略

定
向
增
发

套
利

大
宗
交
易

策
略

并
购
套
利

跨
期
套
利

收
益

系
统
风
险

封闭期内的每个交易日日终，持有的买入期货合约价值和有价证券市值之和，不得超过

基金资产净值的100%。

开放期内的每个交易日日终，持有的买入期货合约价值和有价证券市值之和，不得超过

基金资产净值的95%。

南方绝对收益为定期开放基金，基金成立后每三个月开放一次，每次开放期不超过5个工作日，每
个开放期的首日为当月沪深300股指期货交割日（不含该日）前五个工作日的第一个工作日。具
体开放时间请以南方官网公告为准，您也可关注南方基金微信服务号，收取相关通知。

封闭期内，基金不办理申购及赎回。开放期内，开放基金申购及赎回。

权益类空头头寸的价值占基金权益类多头头寸的价值的比例范围在80%—120%之间。

权益类多头头寸的价值      指买入持有的股票市值、买入股指期货的合约价值及买入其他权

益类衍生工具的合约价值的合计值。

权益类空头头寸的价值      指融券卖出的股票市值、卖出股指期货的合约价值及卖出其他权

益类衍生工具的合约价值的合计值。

期
现
套
利

南方绝对收益的附加管理费如何提取？

为激励管理人更好的提高基金业绩，为投资人创造更好的绝对收益，参照海外对冲基金做法，本

基金设置了附加管理费条款。管理人可在同时满足以下条件的前提下，提取超额收益的10%为附

加管理费。

符合基金收益分配条件。

每一封闭期最后一个工作日为附加管理费提取评价日。按“新高法原则”，如当日基金

份额累计净值超出以往历次评价日、开放期期间的最高基金份额累计净值（如低于“1”

按“1”算）时，超出部分将提取10%作为附加管理费。

1

2



南方新优享基金概况

可投资股票、债券、债券回购、银行存款、货币市场工具、权证、股指期货
以及经中国证监会允许基金投资的其他金融工具。其中，股票占基金资产比
例为0-95%。

南方新优享灵活配置混合型证券投资基金            简称：南方新优享基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

000527

混合型

沪深300指数收益率×60%＋上证国债指数收益率×40%

2014年2月26日

史博、章晖

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方新优享  156155  南方新优享

风
味
点
睛

南方新优享将在严格控制风险的前提下，追求超越基准的回

报。基金投资将在“新”、“优”、“享”这三大主题下，从

善如流主动有为：保持对市场的“新”鲜，积极参与新股申

购。优中选“优”，精选具有成长、估值优势的个股，并稳妥

开展优先股投资。同时，密切关注创新衍生品所带来的机遇，如

期指套保等，共“享”市场扩容红利。

南方新优享为混合型基金，股票仓位可在0%～95%间灵活调整

进退自如。更有利于基金经理全面发挥选时、择股、调仓的优

势，规避普通股票型基金面对市场调整时仓位被动的窘境，真

正在权益、固收、货币等大类资产轮动、配置上有所作为，挖

掘、创造更为多样、可持续的资产回报。

新声夺人，
抢占先机。

灵活配置，
左右逢源。

基金费用

1.5%
0.25%

管理费（年）

托管费（年）

申购费

赎回费

申请份额持有时间（N） 赎回费率

申购金额（M） 申购费率

1.5%
0.9%
0.3%

每笔1,000元

M＜100万
100万≤M＜500万

500万≤M＜1000万
M≥1000万

1.5%
0.75%
0.5%
0.3%

0

N＜7日
7日≤N＜30日
30日≤N＜1年
1年≤N＜2年

N≥2年

注：1年为365天



过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方新优享的投资配置策略？

南方新优享主要在严格控制风险的前提下，追求超越业绩比较基准的投资回报，力争实现基金资产的

长期稳健增值。资产配置及选股策略可大体图示如下。

南
方
新
优
享

美食问答

南方新优享赎回后，几个工作日可到账？

正常情况下，赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以各

销售机构资金清算时间为准。

股票
0~95%

债券

具
有
成
长
︑财
务
和
估
值
优
势
的
个
股

普
通
股

优
先
股

其他

宏观经济

大类资产预期
收益及风险

证券市场

资产配置

行业符合国家的
战略发展方向

良好的治理结构

良好的创新能力

产品、人才、机制、
资源有明显的

优势等

定  性

成长性指标

估值指标

财务指标

定  量

利率、组合流动性

信用、流动性、税收

债券定价

久期配置

类属配置

个券选择

南方新优享  158157  南方新优享

 南方
新优享



南方利淘基金概况

可投资股票、债券、资产支持证券、债券回购、银行存款、货币市场工具、权
证、股指期货以及经中国证监会允许基金投资的其他金融工具。其中，股票
占基金资产比例0-95%。

南方利淘灵活配置混合型证券投资基金         简称：南方利淘基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

A类：001183

C类：001504，计提销售服务费，暂只南方直销柜台销售

混合型

人民币三年期定期存款利率（税后）+2%

2015年04月17日

孙鲁闽

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方利淘  160159  南方利淘

风
味
点
睛

近年来，政府提出了要推行股票注册制的目标，并对公募社

保参与打新别有优待，规定“公募社保类的配售比例不低于

新股网下发行股票数量的40%⋯应当不低于其他投资者的

配售比例”。未来，在供给有保障的前提下，借道基金专致

捕捉市场扩容机遇，博取较低风险下大概率确定性的收益成

为可能。南方利淘，有新机，有新意。

市场上各类金融工具由于多方面的原因会出现价格上的差

异，并形成相应的投资机会。如基础证券与相关衍生品之间

的定价差异，金融工具在不同市场上的价格差异等。南方利

淘将积极挖掘各金融工具定价错配的机会，力争实现基金资产

的稳健增值。

专致捕捉市场
扩容机遇。

多维淘选定价
错配良机。

南方利淘为混合型基金，股票仓位可在0%～95%间灵活调

整，更有利于基金经理全面发挥选时、择股、调仓优势，真

正在权益、固收、货币等大类资产轮动、配置上有所作为，

挖掘、创造更为多样、可持续的资产回报。

灵活配置贡献
资产收益。

基金费用

1.0%

0.2%

管理费（年）

托管费（年）

申购费

赎回费

A类

申请份额持有时间（N） 申请份额持有时间（N） 赎回费率赎回费率

申购金额（M） 申购费率

C类

N＜7日

7日≤N＜30日

30日≤N＜1年

1年≤N＜2年

N≥2年

1.5%

0.75%

0.5%

0.3%

0

M＜100万

100万≤M＜300万

300万≤M<500万

M≥500万

1.2%

1.0%

0.6%

每笔1000元

注：1年为365天

0 0.5%

N＜30日

N≥30日

0.5%

0

南方利淘

销售服务费（年）



过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方利淘的投资配置策略？

南方利淘主要通过积极参与一级市场扩容机遇，多方挖掘、套利资产定价偏差，力争实现基金资

产的长期稳健增值。资产配置及选股策略可大体图示如下。

美食问答

南方利淘赎回后，几个工作日可到账？

正常情况下，赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以各

销售机构资金清算时间为准。

南方利淘  162161   南方利淘

利淘

南
方
利
淘

股票
0~95%

债券

金融衍生品
股指期货

其他

具
备
长
期
价
值
增
长
潜
力
的
上
市
公
司

其他

金融工具在不
同市场的价差

定增对股价
影响

金融工具和相关
衍生品价差

资产配置

挖掘定价错配机会

紧跟经济转型
的改革方向

定性与定量
相结合

选股

定向增发 大宗交易

折价和套利

折价和套利

可转债

利率、组合流动性

信用、流动性、税收

债券定价

久期配置

类属配置

个券选择

套
期
保
值

期
现
套
利



南方利鑫基金概况

可投资股票、债券、资产支持证券、债券回购、银行存款、货币市场工具、权
证、股指期货以及经中国证监会允许基金投资的其他金融工具。其中，股票占
基金资产比例为0-95%。

南方利鑫灵活配置混合型证券投资基金            简称：南方利鑫基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

A类：001334

C类：001503，计提销售服务费，暂只南方直销柜台销售

混合型

人民币三年期定期存款利率（税后）+2%

2015年5月20日

孙鲁闽

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方利鑫  164163  南方利鑫

风
味
点
睛

相对二级市场高风险、高波动的辛苦钱，一级市场霁月风光的

造富神话始终为各路人羡，奈何拼人品、拼运气的低中签率令

人唏嘘。不过，情势有所转变。近年来，政府不仅提出要推行

股票注册制，更规定公募社保类的配售比例不低于新股网下发

行股票数量的40%。未来，借道公募基金投资优势，乘享市场

扩容“新”机，成为当下投资人热门之选。

南方利鑫为混合型基金，股票仓位可在0%～95%间灵活调

整，关键时刻更可调动高达95%的基金资产全情参与专项投

资，可谓用“新”诚挚、电力十足。此外，凭籍混基优势，南

方利鑫无论在选股、择时、调仓进而到大类资产轮动、配置

方面，也先机独占，更利于基金审时度势、务实操作，为投资

人挖掘、创造更为多样、可持续的回报。

市场扩容，
新机勃发。

混合基金，
新至利鑫。

南方利鑫的投资配置策略？

南方利鑫主要专致市场扩容机遇，并通过专业化研究及投资，力争实现基金资产的长期稳健增

值。资产配置及选股策略可大体图示如下。

美食问答

南方利鑫赎回后，几个工作日可到账？

正常情况下，赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以各

销售机构资金清算时间为准。

基金费用

1.0%

0.25%

管理费（年）

托管费（年）

申购费

赎回费

A类

申请份额持有时间（N） 申请份额持有时间（N） 赎回费率赎回费率

申购金额（M） 申购费率

C类

N＜7日

7日≤N＜30日

30日≤N＜1年

1年≤N＜2年

N≥2年

1.5%

0.75%

0.5%

0.3%

0

M＜100万

100万≤M＜500万

500万≤M<1000万

M≥1000万

1.5%

0.9%

0.3%

每笔1000元

注：1年为365天

0 0.5%

N＜30日

N≥30日

0.5%

0

销售服务费（年）

南方利鑫

债券 其他

宏观经济

各类资产
风险及收益

紧跟经济转型的
改革方向

定性和定量
相结合

利率、组合流动性 债券定价信用、流动性、
税收

证券市场

资产配置

股票
0%~95%

具备长期价值增长潜力的上市公司

久期配置 类属配置 个券选择



南方利众基金概况

可投资股票、债券、资产支持证券、债券回购、银行存款、货币市场工具、权
证、股指期货以及经中国证监会允许基金投资的其他金融工具。其中，股票占
基金资产比例为0-95%。

南方利众灵活配置混合型证券投资基金           简称：南方利众基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

A类：001335

C类：001505，计提销售服务费，暂只南方直销柜台销售

混合型

人民币三年期定期存款利率（税后）+2%

2015年5月21日

吴剑毅

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方利众  166165  南方利众

风
味
点
睛

近年，政府及相关部门推出了一系列制度改革，为资本市场

注入了强劲的动力。克强总理在《政府工作报告》中，更是

提出要“加强多层次资本市场体系建设，实施股票发行注

册制改革”。后续，随注册制改革，IPO盈利硬指标或将取

缔。上市公司好坏参半，新股不败神话终将成为历史。如何

才能在乱花丛中，精选出优胜品种？具有专业及资金优势的

基金公司，成为投资人可依赖的平台。

南方利众为混合型基金，股票仓位可在0%～95%间灵活调整，关

键时刻更可调动高达95%的基金资产全情参与专项投资，用

“新”更诚、用“意”更满。此外，凭籍混基优势，南方利众

在选股、择时、调仓进而到大类资产轮动、配置方面，也独占

先机，更利于基金审时度势、务实操作，为投资人挖掘、创造

更为多样、可持续的回报。

宠新有秘籍。

混基更满意。

南方利众的投资配置策略？

南方利众主要专致市场扩容机遇，并通过专业化研究及投资，力争实现基金资产的长期稳健增

值。资产配置及选股策略可大体图示如下。

美食问答

南方利众赎回后，几个工作日可到账？

正常情况下，赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以各

销售机构资金清算时间为准。

基金费用

1.0%

0.20%

管理费（年）

托管费（年）

销售服务费（年）

申购费

赎回费

A类

申请份额持有时间（N） 申请份额持有时间（N） 赎回费率赎回费率

申购金额（M） 申购费率

C类

N＜7日

7日≤N＜30日

30日≤N＜1年

1年≤N＜2年

N≥2年

1.5%

0.75%

0.5%

0.3%

0

M＜100万

100万≤M＜500万

500万≤M＜1000万

M≥1000万

1.5%

0.9%

0.3%

每笔1,000元

注：1年为365天

0 0.5%

N＜30日

N≥30日

0.5%

0

南方利众

债券 其他

宏观经济

各类资产
风险及收益

紧跟经济转型的
改革方向

定性和定量
相结合

利率、组合流动性 债券定价信用、流动性、
税收

证券市场

资产配置

股票
0%~95%

具备长期价值增长潜力的上市公司

久期配置 类属配置 个券选择



南方利达基金概况

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方利达  168167  南方利达

可投资股票、债券、资产支持证券、债券回购、银行存款、货币市场工具、权
证、股指期货以及经中国证监会允许基金投资的其他金融工具。其中，股票占
基金资产比例为0-95%。

南方利达灵活配置混合型证券投资基金           简称：南方利达基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

A类：001566

C类：001567，计提销售服务费，暂只南方直销柜台销售

混合型

人民币三年期定期存款利率（税后）+2%

2015年7月8日

吴剑毅

基金费用

0.8%

0.2%

0 0.5%

管理费（年）

托管费（年）

销售服务费（年）

申购费

赎回费

A类

申请份额持有时间（N） 赎回费率

申购金额（M） 申购费率

申请份额持有时间（N） 赎回费率

C类

1.5%

0.8%

每笔1,000元

N＜7日

7日≤N＜30日

30日≤N＜6个月

N≥6个月

1.5%

0.75%

0.5%

0

N＜30日

N≥30日

0.5%

0

M＜100万

100万≤M＜500万

M≥500万

注：1年为365天

风
味
点
睛

党的十八届三中全会提出要“推进股票发行注册制改革”。注

册制的推行，不仅可降低企业上市门槛，让市场在资源配置中

起决定性作用，更可打通投融平台，让更多的人用手中的

“票”去决定中国经济的未来。随市场的扩容，IPO公司资质

混杂，以前通过监管机构审核过滤，大妈闭眼数钱的时代一去

不返。如何用好手中的“票”，点赞更有希望的未来，具有专

业及资金优势的基金公司，成为投资人可依赖的代理。

南方利达为混合型基金，股票仓位可在0%～95%间灵活调

整，关键时刻更可调动高达95%的基金资产全情参与专项投

资，用“新”诚挚电力十足。此外，凭籍混基优势，南方利达

无论在选股、择时、调仓进而到大类资产轮动、配置方面，也

先机独占，更利于基金审时度势、务实操作，为投资人挖掘、

创造更为多样、可持续的回报。

看得见的未来
靠专业吃饭

买得到的混基
凭本事赢利



南方利达的投资配置策略？

南方利达主要专致市场扩容机遇，并通过专业化研究及投资，力争实现基金资产的长期稳健增

值。资产配置及选股策略可大体图示如下。

美食问答

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方利达  170169   南方利达

南方利达赎回后，几个工作日可到账？

正常情况下，赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以
各销售机构资金清算时间为准。

南方利达

南方利达

资产配置

宏观经济 证券市场

各类资产风险
及收益

股票
0-95%

紧跟经济转型
的改革方向

定性和定量
相结合 久期配置 个券选择

其他债券

类属配置

信用、流动性、
税收

债券定价利率、组合
流动性具备长期价值增长潜力的上市公司



南方稳健基金概况

可投资股票、债券及中国证监会允许基金投资的其他金融工具。其中，投资于

国债比例不低于基金资产净值的20%；投资于股票、债券的比例不低于基金资

产总值的80%；对价值型和成长型股票投资的比例不低于股票投资部分的

80%。

南方稳健成长证券投资基金            简称：南方稳健基金名称

基金代码

基金类型

基金成立日

基金经理

投资范围

202001

混合型

2001年9月28日

应帅

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方稳健  172171  南方稳健

风
味
点
睛

天下武功独尊少林、武当，投资心法首推成长、价值。如果您

既喜欢少林的刚劲，也钟情武当的绵柔，则成长、价值兼修双

运的南方稳健首当独推。南方稳健，以公司成长潜力和获利能

力为印证，别类构建成长组合、价值组合，外功心法击攻守

防，和而不同通而不杂。

南方稳健为国内首批开放式基金，相较现有产品，基金中保留

了许多质朴原生态设计：如平衡的仓位兼顾，稳健、价值、成

长三定位，但行好事莫问基准，固定赎回费设置等。其实，成

功的投资是什么？幸福的人生又是什么？或许就是迷茫处稳见

未来，夜归时家中那盏始终为你亮着的灯吧。

和而不同
通而不杂

素朴初心
混基始源

基金费用

管理费（年）

托管费（年）

申购费

赎回费

申购金额（M） 申购费率

0.5%

1.5%

0.25%

M＜100万

100万≤M＜1000万

M≥1000万

1.6%

1.3%

每笔1,000元

注：1年为365天



南方稳健的投资配置策略？

南方稳健主要在控制风险并保持良好流动性的前提下，通过国债的底仓配置，兼顾价值与成长股

投资，力求为投资者提供稳健和长期稳定的资本利得。投资策略可大体图示如下。

南方稳健赎回后，几个工作日可到账？美食问答

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南方稳健  174173   南方稳健

南方稳健如何界定价值型股票和成长型股票？

                         指业绩优良并能持续稳定增长的上市公司。南方稳健主要通过代表股东真实

价值的EVA（经济附加值）构建价值评分体系，重点选择连续两年EVA排名靠前的公司进行投

资。

能为股东带来更大价值的公司。南方稳健主要挑选未来连续两年预期主营收入及营业利润增

长率高于GDP平均增长率的2倍的公司进行投资，其中尤其重视具备较强股本扩张能力的公

司。 

                         指公司主导产品或服务在市场竞争中具有明显优势，使其经营业绩快速成长，

正常情况下，赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以
各销售机构资金清算时间为准。

南方稳健

股票+债券
≥80%基金资产总值

价值股+成长股
≥80%股票

国债
≥20%基金资产净值

股票 债券

品种选择 期限组合

久期其他成长型组合价值型组合

价值股

EVA 主营收入增长率
营业利润增长率

成长股

利率、债信
品质

其他

价值型股票

成长型股票

南方稳健



南稳贰号基金概况

可投资股票、债券及中国证监会允许基金投资的其他金融工具。其中，投资于
国债比例不低于基金资产净值的20%；投资于股票、债券的比例不低于基金资
产总值的80%，对价值型和成长型股票投资的比例不低于股票投资部分的
80%。

南方稳健成长贰号证券投资基金            简称：南稳贰号基金名称

基金代码

基金类型

业绩比较基准

基金成立日

基金经理

投资范围

202002

混合型

上证综合指数×80%+上证国债指数×20%

2006年7月25日

应帅

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南稳贰号  176175  南稳贰号

风
味
点
睛

天下武功独尊少林、武当，投资心法首推成长、价值。如果您

既喜欢少林的刚劲，也钟情武当的绵柔，则必也笃爱成长、价

值兼修双运的南稳贰号。南稳贰号，以公司成长潜力和获利能

力为印证，别类构建成长组合、价值组合，外功心法击攻守

防，和而不同通而不杂。

南稳贰号为南方稳健的复制基金，参仿南方稳健，其产品中保

留了诸多独有、稀缺设计：如平衡的仓位兼顾，稳健、价值、

成长三定位，固定赎回费等。其圆朴与灵秀、固执与坚持，质

若赤子，谋胜老行尊。

和而不同
通而不杂

德不孤
必有邻

基金费用

注：1年为365天

管理费（年）

托管费（年）

申购费

赎回费

申购金额（M） 申购费率

0.5%

1.5%

0.25%

M＜100万

100万≤M＜500万

500万≤M＜1000万

M≥1000万

2.0%

1.6%

1.0%

1000元



南稳贰号的投资配置策略？

南稳贰号主要在控制风险并保持良好流动性的前提下，通过国债的底仓配置，兼顾价值与成长股

投资，力求为投资者提供稳健和长期稳定的资本利得。投资策略可大体图示如下。

什么是复制基金？

南稳贰号赎回后，几个工作日可到账？

美食问答

过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

南稳贰号  178177   南稳贰号

复制基金即针对此前市场上已有，运作成功、业绩表现优异基金的模仿，目的是为达到和母
基金表现相似或相近的效果。如从广义的范畴看，指数基金和标的指数即是一种复制。而针
对主动基金，狭义的复制主要是指投资策略的复制。

从复制的起因看，更多是因为母基金的成功，导致申购踊跃，规模过大不利后期运作，因而
管理人另起炉灶，新发一只复制产品。由于是同一管理人操作，故持仓操作、运作表现等往
往能达到高度一致的效果。

南稳贰号即为南方稳健的复制基金，也是国内首只复制基金。

正常情况下，赎回直销一般T+3个工作日可到账，代销一般T+4个工作日可到账，具体请以
各销售机构资金清算时间为准。

南稳贰号

股票+债券
≥80%基金资产总值

价值股+成长股
≥80%股票

国债
≥20%基金资产净值

股票 债券

品种选择 期限组合

久期其他成长型组合价值型组合

价值股

EVA 主营收入增长率
营业利润增长率

成长股

利率、债信
品质

其他

南稳贰号如何界定价值型股票和成长型股票？

                         指业绩优良并能持续稳定增长的上市公司。南稳贰号主要通过代表股东真实

价值的EVA（经济附加值）构建价值评分体系，重点选择连续两年EVA排名靠前的公司进行

投资。

能为股东带来更大价值的公司。南稳贰号主要挑选未来连续两年预期主营收入及营业利润增

长率高于GDP平均增长率2倍以上的公司进行投资，其中尤其重视具备较强股本扩张能力的公

司。

                         指公司主导产品或服务在市场竞争中具有明显优势，使其经营业绩快速成长，

价值型股票

成长型股票



过往业绩并不预示未来收益，投资有风险，决策需谨慎。 文中所列各项请以基金招募说明书及相关公告为准，本文只做参考，不做法律依据。

风险提示  180179   风险提示

风险提示
尊敬的投资人：
首先感谢您对南方基金管理有限公司的关注。为了更好地帮助您了解基金的
相关知识，我司在此真诚地提醒您仔细阅读以下资讯：

一、基金是一种长期投资工具，其主要功能是分散投资，降低投资单一证券
所带来的个别风险。基金不同于银行储蓄和债券等能够提供固定收益预期的
金融工具，投资人购买基金，既可能按其持有份额分享基金投资所产生的收
益，也可能承担基金投资所带来的损失。

二、基金在投资运作过程中可能面临各种风险，既包括市场风险，也包括基
金自身的管理风险、流动性风险和技术风险等。

三、基金分为股票基金、混合基金、债券基金、货币市场基金等不同类型，投
资人投资不同类型的基金将获得不同的收益预期，也将承担不同程度的风
险。一般来说，基金的收益预期越高，投资人承担的风险也越大。

四、投资人应当充分了解基金定投和零存整取等储蓄方式的区别。基金定投
是引导投资人进行长期投资、平摊投资成本的一种简单易行的投资方式。但
是基金定投并不能规避基金投资所固有的风险，不能保证投资人获得收益，也
不是替代储蓄的等效理财方式。

五、基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但
不保证本基金一定盈利，也不保证最低收益。基金管理人管理的其他基金的
业绩不构成对本基金业绩表现的保证。基金管理人提醒投资人基金投资的
“买者自负”原则，在做出投资决策后，基金运营状况与基金净值变化引致
的投资风险，由投资人自行负担。

六、投资人应当在销售机构办理基金销售业务的营业场所或按销售机构提供
的其他方式办理基金份额的申购与赎回，基金销售机构名单详见基金《招募
说明书》以及相关公告。


